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 شكر وتقدير

 الشكر من قبل ومن بعد لله رب العالمين الذي علم الانسان مالم يعلم.       
أتقدددب بالشددكر لةامعددة النيددل اربدديو مددديرها، ورئددي، مةلدد، أمنائهددا، وعمدددائها      

وأعضددددائ هيلددددة التدددددري،، ولاددددارخا كليددددة الاقتصددددام والدراسددددات المصددددرفية، وجميدددد  
 الموظفين والعاملين بالةامعة.

كمددا أخددا بالشددكر البروفيسددور سددعد عبدددالله سدديد أحمددد الكددرب، علددى سددعة صدددره    
ورحابته وصددبره ومةهددومه الددذي بذلدده فددي اهذددرار علددى هددذه الرسددالة حتددى رأت النددور 

 ذكلًا ومضموناً.
الشدددكر أجزلددده لةدددامعتي التدددي تمرجدددت فيهدددا جامعدددة بمدددت الر دددا إمارة وعمدددددائ     

وأساتذة، والشكر أجزله لكل من أعانني وساندني ووقف إلى جانبي مسديا إلى النصدد  
واهرذددام والمشددورة ومدددني بالمعلومددات خاصددةً مكتبددات جامعددة النيددل اربدديو واهمدداب 

 المهدي ولامت الر ا.
كما أخا بالشكر عميد كلية الاقتصام والدراسددات المصددرفية البروفيسددور صددلاح     

محمد إبراهيم لتشةيعه ونصحه وإرذامه، ويمتد الشكر للأستاذة مومة مصطفي لوقفتها 
بةددانبي فددي كددل خطددوات هددذه الدراسددة، والشددكر لكددل الةهددات والم سسددات التددي قدددمت 

 لي يد العون والمساعدة.
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 خصملال
إلى معرفة أثر سعر الصرر ارجنبي على بعو الم ذرات الكلية في الاقتصام    كتاب هدر ال

قياس   وكيفية  التةاري(،  ،الميزان  النقوم  التضمم، عرض  اهجمالي،  المحلي  )الناتج  السوماني 
الدراسة.   ومتغيرات  ارجنبي  الصرر  ملالة سعر  ذات  علاقة  هناك  أن  الدراسة  إفتر ت 

ملالة   ذات  علاقة  هناك  اهجمالي.  المحلي  والناتج  ارجنبي  الصرر  سعر  بين  إحصائية 
إحصائية بين سعر الصرر ارجنبي ومعدلات التضمم. هناك علاقة ذات ملالة إحصائية بين  
والتحليلي   التاريمي  الوصفي  المنهج  الدراسة  استمدمت  النقوم.  الصرر ارجنبي وعرض  سعر 

إلى  Eviews-10و  (  O.L.Sباستمداب )واهحصائي والقياسي   الدراسة  أن معامل  . توصلت 
الناتج المحلي الاجمالي يشير إلى وجوم أثر سلبي ومعنوي لسعر الصرر على الناتج المحلي  
الاجمالي في ارجلين الطويل والقصير، وكذلك أن معامل التضمم يشير إلى وجوم أثر إيةابي  
معامل  أن  نةد  وأيضاً  والقصير،  الطويل  ارجلين  في  التضمم  على  الصرر  لسعر  ومعنوي 
في   النقوم  عرض  على  الصرر  لسعر  ومعنوي  إيةابي  أثر  وجوم  إلى  يشير  النقوم  عرض 

المطأ   تصحي   معامل  وأن  والقصير،  الطويل  سرعة     *CointEq(-1)ارجلين  عن  يعبر 
التكييف من ارجل القصير إلى ارجل الطويل، أثبتت السلسلة الزمنية أن متغير عرض النقوم 

(M2 )   النقدية  مستقر اهحتياطات  ببنائ  الاهتماب  بضرورة  الدراسة  وأوصت  ارول،  الفرق  عند 
بإتباع   النقدية  السلطات  إهتماب  النقد ارجنبي، و رورة  لتدفقات  ارجنبية، وإيةام مورم مستمر 
من  الصامرات  سياسات  تشةي   الدولة  وعلى  المدار،  المرن  ارجنبي  الصرر  سعر  سياسات 
المحلي   الناتج  زيامة  في  تسهم  التي  والصناعية  الزراعية  السل   من  النهائية  المنتةات 

(، وعلى البنك المركزي و   سياسات نقدية كفيلة بتوازن عرض النقوم بصورة GDP)اهجمالي 
 .تحافظ علي اهستقرار الاقتصامي

 



 م( 2018-1990)  قياسيةدراسة   بعض المؤشرات الكلية في الاقتصاد السوداني سعر الصرف الأجنبي على أثر                    

 

 

7 

 

Democratic Arab Center For Strategic, Political & Economic Studies Berlin / Germany 

   

Abstract 
The study aimed to know the impact of the foreign exchange rate on some macro 

indicators in the Sudanese economy (GDP, inflation, money supply, trade balance), 

how to measure the foreign exchange rate and the variables of the study. The study 

assumed that there is a statistically significant relationship between the foreign 

exchange rate and the gross domestic product. There is a statistically significant 

relationship between the foreign exchange rate and inflation rates. There is a 

statistically significant relationship between the foreign exchange rate and the 

money supply. The study used the historical, analytical, statistical, and analogical 

descriptive approach using (O.L.S) and Eviews-10. The study found that the GDP 

coefficient indicates a negative and significant impact of the exchange rate on GDP 

in the long and short term, and that the inflation coefficient indicates a positive and 

significant impact of the exchange rate on inflation in the long and short term. We 

also find that the money supply coefficient It indicates that there is a positive and 

significant effect of the exchange rate on the money supply in the long and short 

term, and that the error correction factor CointEq (-1) * expresses the speed of 

adjustment from the short term to the long term. The time series proved that the 

money supply variable (M2) is stable at the difference First, the study 

recommended the need to pay attention to building foreign currency reserves, 

creating a continuous source of foreign exchange flows, and the need for monetary 

authorities to pay attention to following policies of a flexible, managed foreign 

exchange rate, and the state should encourage export policies of final products of 

agricultural and industrial goods that contribute to increasing the gross domestic 

product (GDP). (GDP), and the central bank must develop monetary policies 

capable of balancing the money supply in a way that maintains economic stability.                                                      
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 15 الإيداع التفاوضية الكبيرة شهادات 

”Transaction Deposit  16 ودائع المعاملًت 
Monotery Supply  17 عرض النقود 

Grossdomestic 
product 

 18 الناتج المحلي الاجمالي 

Inflation 19 التضخم 
exchange rate  20 سعر الصرف 
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 قائمة الملًحق   

 الرقم عنوان الملحق 
 1 2018 – 1990اختبارات الاستقرارية  للسلسلة الزمنية لمتغير سعر الصرف خلًل الفترة 

 2 2018 – 1990اختبارات الاستقرارية للسلسلة الزمنية لمتغير التضخم خلًل الفترة 
 1990اختبارات الاستقرارية للسلسلة الزمنية لمتغير الناتج المحلي الاجمالي خلًل الفترة  

– 2018  
3 

 4 2018 – 1990اختبارات الاستقرارية للسلسلة الزمنية لمتغير عرض النقود خلًل الفترة  
في   الخطأ  تصحيح  ونموذج  لدراسة  لمتغيرات  الطويل  والاجل  القصير  الاجل  معلمات  تقدير 

  2018 – 1990نموذج الدراسة خلًل الفترة 
5 

الدراسة  فترة  المتغيرات خلال  بين  الاجل  للعلاقات طويلة  المشترك  التكامل  اختبارات  نتائج 

1990 -2018    
6 

 7 النتائج الاحصائية للنماذج المقدرة والقوي التفسيرية للنموذج  
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 الفصل الْول 
 

 الإطار العام

 المبحث الْول: الإطار المنهجي
 الدراسات السابقة المبحث الثاني: 
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 الفصل الْول 
 الإطار العام

 المبحث الْول: الإطار المنهجي
 مقدمة: 

الصرر يمثل ظاهرة اقتصامية لها أبعامها ومدلولاتها، حيث يعتبر من الم ذرات الاقتصامية    لاذك أن سعر
المتقدمة والنامية تهتم بهذه الظاهرة رنها  التي ت ثر وتتأثر ببعو متغيرات الاقتصام الكلي، كما ان الدول  

تتأثر كثيرا بسعر الصرر   تعمل علي اهستقرار الاقتصامي والنمو والتنمية، وقد نةد أن الدول المتقدمة لا 
والمالية   النقدية  ارسواق  تنظيم  حيث  من   الدول  هذه  تتبعها  التي  السليمة  الاقتصامية  للسياسات  وذلك 
الم ذرات   أن  نةد  وكذلك  العاب،  المستوى  علي  الصرر  أسعار  وثبات  تركيز  إلى  ت مي  التي  والبورصات 
الناتج المحلي الاجمالي والتضمم وعرض النقوم تستند إلى ثوابت تعالج الملل الذي  الاقتصامية الكلية من 
يحدث في هذه المتغيرات، ولاالتالي تشهد هذه الدول المتقدمة إستقرارا اقتصاميا وتنمية مستدامة، ولكن عندما  
ظاهرة   تبرز  ولذلك  الاقتصامي،  المتغير  بهذا  كثيرا  تتأثر  أنها  نةد  النامية  الدول  في  الصرر  سعر  نتناول 
اهرتفاع المستمر رسعار الصرر، مما ي مي إلى اهختلالات الهيكلية في المتغيرات الاقتصامية الكلية مثل  
الناتج المحلي الاجمالي والتضمم وعرض النقوم، وهذا ي ثر على التةارة المارجية متمثلة في الميزان التةاري  
لايعيش   نامية  كدولة  والسومان  الاقتصامي  والتبامل  التةاري  النشاط  سةل  يعك،  الذي  المدفوعات  وميزان 
علي   وإنعكاساته  الصرر  سعر  تدهور  مشكلات  من  السومان  يعاني  ولذلك  العالم  اقتصامات  عن  بمعزل 
الم ذرات الاقتصامية الكلية، مما يترتب علي ذلك التدهور الاقتصامي والاختلالات الهيكلية والبنيوية وأثرها  

 علي المستوى المعيشي والدخل القومي والتنمية المستدامة ولذلك تطرقنا لهذا المو وع رهميته وحيويته. 
 مشكلة الدراسة: 

 تكمن المشكلة في ذ  موارم النقد ارجنبي وعدب وجوم احتياطيات نقدية اجنبية مما ي مي إلى اختلالات  
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هيكلية في الاقتصام السوماني ولاالتالي تزمام الكتلة النقدية وتلرتف  معدلات التضمم وينمفو الناتج المحلي  
 الاجمالي. كما يمكن صياغة مشكله الدراسة في الس ال الرئيسي التالي: 

 بعو الم ذرات الاقتصامية الكلية في السومان خلال فترة الدراسة ؟  ما أثر أسعار الصرر ارجنبي على  
 ويتفرع عنه ارسللة التالية:  

 مانوع العلاقة بين سعر الصرر ارجنبي والناتج المحلي اهجمالي في السومان ؟  .1
 مامدى تأثير سعر الصرر ارجنبي علي معدلات التضمم في السومان ؟  .2
 ماهو أثر سعر الصرر ارجنبي علي عرض النقوم في السومان؟ .3

 تنحصر أهمية الدراسة في الآتي: أهمية الدراسة: 
تأتي ارهمية العلمية للدراسة، من أهمية مراسة الآثار المتوقعة لسياسات  الْهمية العلمية للدراسة:   -

للمساهمة   الباحث  الدراسة كمحاولة من  السوماني خلال فترة  سعر الصرر ارجنبي على الاقتصام 
والطلاب   والباحثين  اركاميميين  من  الممتصين  لفائدة  العرلاية  للمكتبة  مهمة،  علمية  بإ افة 

 بالةامعات السومانية. 
تنب  ارهمية العملية للدراسة، من أهمية سعر الصرر ارجنبي وسياساته  الْهمية العملية للدراسة:   -

والناتج   ارجنبي  الصرر  سعر  بين  العلاقة  مراسة  خلال  من  السوماني  الاقتصام  على  ذلك  وتأثير 
التي  المو وعات  من  الدراسة  هذه  النقوم،  وعرض  التضمم  ومعدل  ارجنبي  اهجمالي   المحلي 
تحظى بقدر كبير من الاهتماب والتحليل من قبل صانعي السياسات الاقتصامية في السومان، حيث  
يمكن أن تساهم في تقديم عدم من التوصيات والمقترحات المهمة التي يمكن أن يستفيد منها وا عي  

 السياسات ومتمذي القرارات في هذا الةانب.
 تهدر الدراسة إلى: أهداف الدراسة: 

 تو ي  العلاقة بين سعر الصرر ارجنبي والناتج المحلي اهجمالي في السومان.  .1
 إبراز الاثر بين سعر الصرر ارجنبي وارتباطه بمعدلات التضمم في السومان.   .2
 السومان.تو ي  أثر سعر الصرر ارجنبي علي عرض النقوم في  .3
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 تفترض الدراسة ارتي: فرضيات الدراسة: 
 هناك علاقة ذات ملالة إحصائية بين سعر الصرر ارجنبي والناتج المحلي اهجمالي في السومان .1
 ثمة علاقة ذات ملالة إحصائية بين سعر الصرر ارجنبي ومعدلات التضمم في السومان. .2
 الصرر ارجنبي وعرض النقوم في السومان.هناك علاقة ذات ملالة إحصائية بين سعر  .3
 توجدعلاقة ذات ملالة إحصائية قياسية بين سعر الصرر الاجنبي والميزان التةاري  .4

 منهجية الدراسة:          
استمدمت الدراسة المنهج الوصفي والتحليلي واهحصائي والقياسي بإستمداب المرلاعات الصغرى والحزب      

   .Eviews10الحاسولاية
 مصادر جمع البيانات والمعلومات: 

 تم الحصول على البيانات من المصامر التالية:     
تتمثل في الكتب والمراج  العلمية والدراسات السابقة والتقارير والنشرات والمةلات العلمية    المصادر الثانوية:

 والدوريات، باه افة إلى المواق  اهلكترونية. 
 :الدراسةحدود 
 المكانية: جمهورية السومان.الحدوم  •
 ب(.2018 -1990الحدوم الزمنية: تشمل الفترة الزمنية ) •
على   • وتأثيره  ارجنبي  الصرر  سعر  بسياسات  المتعلقة  الاقتصامية  المتغيرات  المو وعية:  الحدوم 

الاقتصام السوماني من خلال التأثير على الناتج المحلي اهجمالي ومعدلات التضمم وعرض النقوم 
 والميزان التةاري.

  هيكل الدراسة:
 تتكون هذه الدراسة من خمسة فصول علي النحوالتالي:      

بعنوان اهطار العاب، ويشتمل علي مبحثين، المبحث ارول: اهطار المنهةي، المبحث الثاني: الفصل الْول  
، ويشتمل علي ثلاث مباحث  الفصل الثاني بعنوان الإطار النظري لسعر الصرف الْجنبي الدراسات السابقة(. 

، المبحث ارول: مفهوب وأنظمة سعر الصرر ارجنبي ، المبحث الثاني: سوق الصرر ارجنبي، المبحث 
 الثالث: سياسات سعر الصرر ارجنبي  
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النقود(، المحلي الإجمالي وعرض  والناتج  )التضخم  الكلي  الاقتصاد  مؤشرات  الثالث:  ويشتمل علي  الفصل 
الثاني:   المبحث   ، قياسه،  وطرق  الاقتصامي  الفكر  في  وتفسيراته  التضمم  مفهوب  ارول:  المبحث  مبحثين، 

 الناتج المحلي اهجمالي وعرض النقوم.
المبحث ارول: سياسات سعر الصرر ارجنبي وتطوراته في  الفصل الرابع المنهجية والشواهد التطبيقية،  

الثاني:   م ذرات الاقتصام الكلي في السومان "التضمم والناتج المحلي اهجمالي وعرض السومان، المبحث 
 .النقوم"

 
الخامس  والتحليل الفصل  النموذج  بنائ وتوصيف  المبحث ارول:  التحليلية يحتوي على مبحثين،  الدراسة   :

 والاختبار، المبحث الثاني: التفسير الاقتصامي والنتائج والتوصيات. 
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 المبحث الثاني: الدراسات السابقة 
قاب الباحث باهطلاع على عدم من الدراسات السابقة، للاستفامة منها في إعدام هذه الدراسة. نستعرض     

 ارتي: 
عوض)  1 عبدالله  أماني  في (:  2004/  السومان  في  الاجمالي  المحلي  الناتج  علي  السيولة  محدمات  أثر 

الاجمالي  2002-1870الفترة   المحلي  الناتج  علي  ارثر  ذات  السيولة  محدمات  لمعرفة  الدراسة  هدفت  ب 
المحدم  الاجمالي،ان  المحلي  الناتج  نمو  معدلات  زيامة  الي  امت  السيولة  زيامة  ان  الي  الدراسة  توصلت 
او   بالعةز  بالتمويل  غالبا  تغطيتها  يتم  والتي  الميزانية  في  العةز  الي  يرج   النقوم  لزيامة عرض  الاساسي 
النقوم  البنك المركزي في تحديد عرض  النقدي ،من توصيات الدراسة اهمية استمرار  الاستدانة أو الاصدار 
النقدية ،تقليل العةز الذي يصاحب الميزانية باعتباره عامل اساسي   القاعدة  التحكم في مكونات  عن طريق 

 1لنمو الكتلة النقدية. 

دهان)2 ومحمد  عترس  بو  الحق  عبد  في    (:2009/  المحلي  الناتج  علي  النقوم  كمية  في  التغير  أثر 
الاقتصام الةزائري،هدفت الدراسة الي تحديد وجوم وطبيعة العلاقة بين كمية النقوم والناتج المحلي الاجمالي  

الفترة  الةزائري خلال  الي وجوم علاقة سببية في  2005-1970للاقتصام  الدراسة  ، وتحليلها وقد توصلت  
ماينطبق م    الواس ، وهو  أو  الضيق  بمفهومها  النقدية  الكتلة  الاجمالي نحو  المحلي  الناتج  واحد من  اتةاه 

 السياسة المالية والاقتصامية التي كانت منتهةة خلال فترة الدراسة.

ب بحيث 2008-1980محدمات التضمم في السومان خلال الفترة  ( 2010/ أميرة عبدالسلًم،محمد بشير)3
قاب الباحث باتباع المنهج الوصفي ومنهج الاقتصام القياسي في التحليل.من أهم النتائج ان اسعار الوارمات  
في   التضمم  لدالة  نموذج  أفضل  ان  البحث.  فرة  خلال  السومان  في  التضمم  مالة  علي  تاثير  لها  ليست 
السومان خلال فترة الدراسة هو نموذج النصف لوغريثمي الذي يضم لوغريثم التضمم وكل من الناتج المحلي  
بيانات سلاسل زمنة  الاجمالي وعرض النقوم والدين المارجي . من اهم توصيات البحث  رورة استمدان 

 2طويلة المدي لتةنب المشاكل التي تصاحب الدراسة. اي الوصول الي ننتائج صحيحة

 
،رسالة ماجستير،غير منشورة،كلية الدراسات  2002-1870أماني عبدالله عوض،أثر محددات السيولة علي الناتج المحلي الاجمالي في السودان في الفترة  1

 الانمائية،جامعة الخرطوم السودان. 
 م،رسالة ماجستر منشورة علي موقع الانترنت 2008-1980(محددات التضخم في السودان خلال الفترة 2010أميرة عبدالسلام،محمد بشير) -2
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أثر تغير عرض النقوم علي الناتج المحلي الاجمالي وسعر الصرر   (: بعنوان  2012/ )وراق علي  وراق4
( الفترة  خلال  السومان  في  للاسعار  العاب  تغير  2009-1996والمستوى  اثر  تحليل  الي  الدراسة  هدفت   )

فر يا   وتحليل  لدراسة  قياسي  نموذج  وتقييم  توصيف  خلال  من  الاقتصامية  المتغيرات  علي  النقوم  عرض 
تالبحث المتمثلة في أن تغير عرض النقوم ي ثر علي الاستقرار الاقتصامي ،ولقد توصلت الدراسة الي ان 
فترة الدراسة ذهدت ارتفاعا ملحوظا في عرض النقوم، وان معدل النمو الفعلي تةاوز المستهدر في معظم  
فترة الدراسة ، من اهم التوصيات،  رورة تحديد الحةم الامثل للسيولة في الاقتصام لضمان تناسب عرض 

 3النقوم والاهدار الاقتصامية الكلية.

(: تمثلت مشكلة الدراسة في وجوم اختلالات هيكلية في ميزان المدفوعات  2015/ علي صالح محمد آدم) 5
الامر الذي امى الي تعدم اسعار الصرر ولاالتاي تأثيرها علي الم ذرات الاقتصامية الكلية مما انعك، سلبا  
الم ذرات  علي  الصرر  سعر  تأثير  ماهو  منها  الاسللة  من  عدم  وطرحت   ، الاقتصامي  الامائ  علي 
الصرر  بين سعر  العلاقة  وطبيعة  الاجمالي  المحلي  والناتج  الصرر  بين سعر  والعلاقة  الكلية  الاقتصامية 
والتضمم وافتر ت الدراسة ان التغيرات في سعر الصرر تأثر علي المتغيرات الاقتصامية الكلية والمعروض  
النقدي يرتبط عكسيا م  سعر الصرر ووجوم علاقة عكسية بين التضمم وسعر الصرر ، اوصت الدراسة  
باستقرار سعر الصرر وذلك عن طريق تشةي  الصامرات المحلية وزيامة التمويل المصرفي للمشروعات التي 

 4ت مي الي زيامة الانتاجية لتحسن الناتج المحلي الاجمالي.

6( محمد  مصطفي  محمد  في (  2016/  التضمم  محدمات  تناولت  التي  السومان:  في  التضمم  محدمات 
علي   الميزانية  عةز   ، الصرر  ،سعر  الاجمالي  المحلي  والناتج  النقوم  عرض  اثر  في  متمثلا   ، السومان 
المنهج   الي  بالا افة  الوصفي   والمنهج  التاريمي  المنهج  من  كلا  الباحث  ستمدب   ، السومان  في  التضمم 
النتائج اهمها ان السبب في ارتفاع معدلات التضمم هو ارتفاع   الاحصائي . توصل البحث الي جملة من 

 
،رسالة 2009-1996وراق علي وراق،أثر تغير عرض النقود علي الناتج المحلي الاجمالي وسعر الصرف والمستوى العام للاسعار في السودان في الفترة 3

 . دكتوراة،غير منشورة ،جامعة ام درمان الاسلامية، السودان
م، رسالة ماجستير،غير منشورة،جامعة ام درمان  2011-م1991علي صالح محمد آدم، أثر تغيرات سعر الصرف علي التضخم في السودان في الفترة  - 4

 الاسلامية،امدرمان، السودان 
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عةز الميزانية. اوصت الدراسة بالاهتماب بمعالةة عةز الميزانية لعامة وذلك باتباع سيلسات تقلل من الانفاق 
 5العاب وزيامة الايرامات.

تمثلت مشكلة الدراسة في معرفة العلاقة بين تغيرات سعر    (:2016/ سوزان فضل الكريم فضل المولي )7
من   الفترة  خلال  السومان  في  التضمم  ومعدلات  الوصفي 2016-1990الصرر  المنهج  الباحث  اتب   ب 

النتائج اهمها في عاب   التطبيقي . توصلت  الدراسة الي عدم من  التحليلي للإطار  للإطار النظري والمنهج 
التضمم عما كان عليه في عاب  2011 ارتف  معدل  والي 2009ب  الةنوب  انفصال  الي  ذلك  السبب في  ب 

تضممية الي  غوط  امت  التي  المالية  الازمة  الصرر   تداعيات  سعر  وارتفاع  العاب  الدين  حةم  وارتفاع 
يعتبر السبب  الذي  الموازنة  العةز في  لتفامي  العامة من مصامر حقيقية  بزيامة الايرامات  الدراسة  واوصت 
الرئيسي لحدوث التضمم وايقار تمويل العةزن طريق الاستدانة من النظاب المصرفي لانها ت مي الي زيامة 
عرض النقوم، والتنسيق م  النقابات العمالية لزيامة الاجور بسرعة أكبر من الزيامة التي تحدث في الاحوال  

 6العامية ومحارلاة الاحتكارات.

بعنوان نموذج قياسي للعوامل الم ثرة علي التضمم في السومان   (:2017بشير)/ أنس قريب الله وزينب  8
خلال   السببية  الناتج  2015-1990باستمداب  بين  الاجل  طويلة  العلاقة  بحث  الي  الدراسة   هذه  هدفت  ب 

المشترك  التكامل  اسلوب  الدراسة  استمدمت  التضمم  ولاين  الصرر  وسعر  البطالة  الاجمالي،معدل  المحلي 
ونموذج تصحي  المطأ واختبار السببية لتقدير العلاقة بين المتغيرات . وتشير النتائج الي وجوم علاقة تكامل  
علاقة   وجوم  النتائج  اظهرت  ،كما  الاولى  الدرجة  من  متكاملة  المتغيرات  ان  كما  المتغيرات  بين  مشترك 
التضمم   ولاين  والتضمم  الصرر  سعر  ولاين  والتضمم  الاجمالي  المحلي  الناتج  بين  واحد  اتةاه  سببيةذات 
والبطالة، توصي الدراسة بضرورة و   برنامج اقتصامي يتم من خلاله تحقيق الاستقرار الاقتصامي بمراعاة  

 7العوامل الم ثرة علي التضمم.

 
 (،محددات التضخم في السودان منشور علي موقع الانترنت 2016محمد مصطفي محمد)- 5
،رسالة ماجستير ، جامعة   2016-1990سوزان فضل المولي ، العلاقة بين تغيرات سعر الصرف ومعدلات التضخم في السودان خلال الفترة من - 6

 . السودان للعلوم والتكنلوجيا، رسالة  غير منشورة ، الخرطوم ، السودان
-1990ةانس قريب الله احمد ابراهيم وزينب بشير علي عبدالله،نموذج قياس ي للعوامل المؤثرة علي التضخم في السودان باستخدام السببية في الفتر  - 7

 2017، 10،مجلة النيل الابيض للدراسات والبحوث،العدد 2015
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)تحليل العلاقة السببية بين تغيرات سعر الصرر   2020محمد صالح سليمان الكبيسي وعمار حمدلف  / 9
للمدة   العراقي  الاقتصام  في  التضمم  السببية    2009-1980ومعدل  العلاقة  اختبار  الي  البحث  هذا  يهدر 

الصرر   وسعر  التضمم  معدل  الموزع 2009-1980بين  للإبطائ  الذاتي  الانحدار  نموذج  استمداب  تم  ب. 
Autoregressive Distributed Lag Model    لاختبار العلاقة السببية طويلة الامد وقصيرة الامد مابين

بين   تباملية  هنالك علاقة  لايوجد  بأنه  البحث  هذا  وجد  النتائج  من خلال   . الصرر  وسعر  التضمم  معدل 
معدل التضمم وسعر الصرر في الاقتصام العراقي  . الاانه يوجد هنالك علاقة أحامية الةانب تتةه من  

 8.سعر الصرر الي معدل التضممم في الامد القصير فقط

تناول الباحث العلاقة بين التضمم وسعر الصرر في السومان وتتمثل  سماح عثمان خضر يوسف :    /    10
مستمر  تصاعد  في  وهما  الصرر  وسعر  التضمم  بين  العلاقة  تحدثها  التي  الاختلالات  في  البحث  مشكلة 
وسعر   التضمم  بين  العلاقة  البحث  تناول  كما   ، السومان خصوصا  وفي  عموما  النامية  الدول  في  خاصة 
الصرر ، ومن اهم النتائج التي توصل اليها البحث وجوم علاقة طرمية بين معدل التضمم وعرض النقوم 
سعر   تحسين  و رورة  الاقتصامية  الظواهر  تحليل  في  القياسية  النماذج  استمداب  علي  الدراسة  واوصت 
زيامة   الي  ت مي  التي  للمشروعات  المصرفي  التمويل  وزياة  المحلية  الصامرات  تشةي   طريق  عن  الصرر 

 9الانتاجية لتحسين الناتج المحلي.

 علًقة الدراسة الحالية بالدراسات السابقة:

تشكل هذه الدراسة إ افة علمية للمكتبة العلمية العرلاية من خلال تميزها عن الدراسات السابقة التي        
أورمها الباحث، في أنها اذتملت على عدم من المتغيرات الاقتصامية في الاقتصام السوماني، تم تضمينها  
في معاملة النموذج المقترح لتو ي  العلاقة السببية بين سعر الصرر ارجنبي والمتغيرات )الناتج المحلي  
اهجمالي، التضمم، وعرض النقوم( في الاقتصام السوماني. من ناحية أخرى فقد ذملت هذه الدراسة بيانات 

 
:تحليل العلاقة السببية بين تغيرات سعرالصرف ومعدل التضخم في الاقتصاد العراقي للمدة  2020محمد صالح سلمان الكبيس ي وعمار حمد خلف- 8

 م1980-2009
سماح عثمان خضر يوسف ،العلاقة بين التضخم وسعر الصرف في السودان ، رسالة ماجستير ،غير منشورة،جامعة الزعيم الازهري،الخرطوم ،   - 9

 السودان
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( الفترة  خلال  نسبياً  طويلة  زمنية  وتوصيات  2018-1980لسلسلة  بنتائج  أتت  الدراسة  هذه  أن  كما  ب(. 
 منطقية ومو وعية وواقعية يمكن تطبيقها.   
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 الفصل الثاني 
 الإطار النظري 

 المبحث الْول: مفهوم وأنظمة سعر الصرف الْجنبي  
 مفهوم سعر الصرف الْجنبي

يعرر سعر الصرر ارجنبي على أنه السعر أو المعدل الذى يتم على أساسه تبامل سلعة معينة بعملة        
محل   العملة  وعرض  طلب  يحدمه  الذي  بالسعر  آجلا،  أو  لحظيا  إما  التبامل  ويكون  بالذهب،  أو  أخرى 

 .  (10) التبامل
وارسعار        المحلية  ارسعار  بين  العلاقة  على  المباذر  التأثير  ذات  الرئيسية  ارماة  أنه  على  يعرر  كما 

 .(11) المارجية، وتكون ارماة اركثر فاعلية عندما يقتضى ارمر تشةي  الصامرات وتقييد الوارمات 
 .  (12) عرر بأنه عدم الوحدات من عملة معينة الواجب مفعها للحصول على وحدة واحدة من عملة أخرى      
يعُرر سعر الصرر ارجنبي بأنه معدل تبامل العملات او يعني سعر الصرر ارجنبي بالعملة المحلية       

 (13مقابل العملات ارخرى ارجنبية وهو عبارة عن سعر نسبي ترتبط بها العملات الممتلفة).
ان        الوطنية، غير  العملة  الواحدة من عملة معينة في ذكل وحدات من  الوحدة  ثمن  بأنه  ايضا  يعُرر 

هنالك مول أخرى ترى أن سعر الصرر ارجنبي هو ثمن الوحدة الواحدة من العملة الوطنية في ذكل وحدات 
 14من عملة أجنبية معينة. ولا خلار بين الطريقتين. 

تبامل العملات ارجنبية مقابل العملة الوطنية، اي هو سعر        بأنه معدل  يعُرر سعر الصرر ارجنبي 
العكسية   العلاقة  يعبر سعر الصرر ارجنبي عن  العملات ارجنبية. كما  او  للعملة  بالنسبة  المحلية  العملة 

 15رسعار السل  والمدمات بين الدول المعنية والدول ارخرى.

 
المصطلحات الاقتصادية والإحصائية، دار النهضة م(: موسوعة 1980عبد العزيز فهمي هيكل ). 10

 .295العربية،بيروت،لبنان،ص
 . 50م(: مدخل للتحليل النقدي، ديوان المراجع العام الجزائر، ص1996محمود حميدات) . 11

م(: سوق الصرف الأجنبي ماهيته، مدركاته الأساسية، تطوره، منشاة المعارف الإسكندرية،  2004محمد كمال الحمزاوي ). 3

 .35-33ص
،خالد حسن البيلي، الاقتصاد الكلي، الخرطوم، جامعة السودان للعلوم والتكنلوجيا، مركز  2004مان المهل،،يعبد العظيم سل.  13

 .73التعليم عن بعد، الطبعة الأولى ص 

 .79،العلاقات الاقتصادية الدولية، مصر، الاسكندرية، الفتح للطباعة والنشر، ص 2004زينب حسن عوض الله،،  14.
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كما يعُرر سعر الصرر ارجنبي بانه عبارة عن عدم الوحدات من العملة الوطنية التي تدف  ثمناً لوحدة      
العملة   وحدات  عدم  باعتباره  ارجنبي  الصرر  سعر  إلى  النظر  يمكن  ثانية  زاوية  من  ارجنبية.  العملة  من 
عدم   بأنه  ارجنبي  الصرر  سعر  عُرر  كما  الوطنية،  العملات  من  واحدة  لوحدة  ثمناً  تدف   التي  ارجنبية 

 .16وحدات عملة بلد ما التي تتبامل لوحدة واحدة من بلد اخر
يتم رلاط سعر صرر العملات بعملات رئيسية       بأنه سعر عملة مقابل عملة أخرى، وعامة  كذلك عرر 

مقارنة   ذيوعا  اركثر  العملة  يعد  الذى  ارمريكي  بالدولار  عملة  أي  رلاط  يتم  الحا ر  الوقت  وفى  أخرى، 
 . (17) بمعدلات الصرر بين العملات الممتلفة

 أنواع سعر الصرف الْجنبي: 
 يقسم سعر الصرر ارجنبي إلى عدة انواع وهي: 

 Fixed Exchange Rateاولًا: سعر الصرف الْجنبي الثابت 
بي         او  بشرائ  التةارية  البنوك  خلال  من  تقوب  الثابت  ارجنبي  الصرر  بسعر  الدولة  تحتفظ  ان  هو 

المركزي على   البنك  الدولار، بحيث يكون  بتحديد كل مولة لسعر عملتها مقابل  العملات ارجنبية ويتم هذا 
. هذا النظاب الذي كان سائداً 18استعدام للتدخل في أي وقت لمن  تغير سعر عملته عن المستوى المحدم لها

في الفترة ما بين الحرب العالمية الثانية إلى بداية السبعينات وعُرر في حينه بنظاب بريتون وومز، ويقضي  
مون  والحيلولة  العملة  استقرار سعر  على  للحفاظ  العملات  في سوق  المستمر  الحكومي  التدخل  النظاب  هذا 
ارتفاع السعر أو انمفا ه عن المستوى المحدم، وفي ظل هذا النظاب يعمل البنك المركزي على تمويل اي  
المركزي  البنك  يحتفظ  الالتزاب  بذلك  اهيفائ  من  ولتمكن  المدفوعات  ميزان  على  يطرأ  قد  عةز  او  فائو 

سعر الصرر ارجنبي  .  19باحتياطي صرر أجنبي في ذكل ذهب وعملات أجنبية وسندات سريعة التسييل 

 
2. حيدر عباس حسين وآخرون، 2006، محددات سعر الصرف الأجنبي في السودان خلال الفترة )1982 ــ 2004 (  15

سلسلة الدراسات والبحوث سلسلة بحثية تصدرها الادارة العامة للبحوث والاحصاء بنك السودان المركزي، الخرطوم، بنك 

.8، ص 2006السودان المركزي، الاصدار السابع،   
غضون محمد موسى ابراهيم، تطبيق نماذج الإنحدار المتعدد على دالة سعر الصرف الأجنبي في السودان خلال الفترة  . 16

 . 2010،رسالة ماجستير غير منشورة، الخرطوم، جامعة السودان للعلوم والتكنلوجيا، ابريل 2008ــ  1980
م(: اقتصاديات النقود والتمويل الدولي، ترجمة محمود حسن حسنى،دار المريخ  2010جوزيف دانيالز، ديفيد فانهور) .  17

 . 670للنشر،الرياض،ص
 .73عبد العظيم سلمان المهل، خالد البيلي، مرجع سابق، ص  1
 . 27ص مركز التعليم عن بعد، خالد حسن البيلي، الاقتصاد الدولي، الخرطوم، جامعة السودان للعلوم والتكنلوجيا، 2
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أو طبقا لقواعد صندوق  ،  الثابت الذي يتم تحديده بنائا على قاعدة الذهب التي تتي  استبدال العملة بالذهب 
 : 20من محاسن نظاب سعر الصرر ارجنبي الثابت النقد الدولي، أو من خلال السياسات المالية والنقدية. 

باعتبار أن اررلااح لن  اليقينية  في ظل هذا النظاب تصب  التةارة الدولية والاستثمارات أقل خطورة   .1
 تتأثر بتغيرات سعر الصرر ارجنبي. 

قلة المضارلاات:  بافتراض ان سعر الصرر ارجنبي سيكون ثابتاً و ان الافرام مقتنعون بأنه سيظل   .2
 كذلك، عندها لن يكون هنالك ماعي للمضارلاة على أسعار الصرر.

عمدت   .3 إذا   التوسعية:  النقدية  للسياسات  الآلي  زيامة التصحي   النقوم  عرض  زيامة  إلى  الحكومة 
المدفوعات، مما   ميزان  العةز في  ولاالتالي  الفائدة  وانمفاض سعر  الطلب  لزيامة  أمى  ملحوظة مما 
عن طرق   إما  وذلك  ارجنبي  الصرر  استقرار سعر  على  للحفاظ  للتدخل  المركزي  البنك  سيضطر 
ذرائ جنيهات من سوق الصرر ارجنبي مما ي مي لمفو عرض النقوم مرة أخرى، او عن طريق  

 زيامة سعر الفائدة، وفي تلك الحالتين سيعمل ذلك على تصحي  الاخطائ النقدية. 
يمن  الحكومات من إتباع سياسات اقتصامية كلية غير مس ولة: عندما تعتمد بعو الحكومات لزيامة  .4

الطلب الكلي رلاما لتحوز على ر ائ الناخبين سي مي ذلك لعةز في ميزان المدفوعات وستضطر  
 الحكومة مرة أخرى للسيطرة على الطلب الكلي إلى تمفيضه ما لم تضطر لتقييد الوارمات. 

 Adjustable Peg ثانياً: سعر الصرف الْجنبي المعدل
الاقتصامية        للأو اع  طبقا  والنقدية  التنفيذية  السلطات  تدخل  يتم  المعدل  ارجنبي  الصرر  سعر  أما 

البنوك .  (21) والاجتماعيةوالسياسية   انواع سعر الصرر ارجنبي عندما قررت  النوع من  إلى هذا  التحول  تم 
عاب   في  بموجبه  1960المركزية  يمكن  الذي  النظاب  هذا  إلى  التحول  وتم  عملاتها،  أسعار صرر  تغيير  ب 

للبنوك المركزية التدخل وتعديل سعر صرر عملاتها إذا اتض  ان هذا السعر لي، هو السعر الواقعي أو 
معدلات   بين  للفرق  نتيةة  الاحيان  معظم  قي  يتغير  ارجنبي  الصرر  سعر  فإن  ولاالتالي  الحقيقي  السعر 
من   يتم  التي  القواعد  اما  كبيراً،  ارتباطا  العامل  بهذا  مرتبطاً  يةعله  الذي  الامر  والمحلية،  ارجنبية  التضمم 

 
 .30سابق، ص المرجع الخالد حسن البيلي، . 3

م(: سياسة سعر الصرف الأجنبي في مصر، صندوق النقد العربي، معهد السياسات  2003محمود محي الدين، احمد كوجك ) 21

 .167الاقتصادية،نظم وسياسات وأسعار الصرف، أبو ظبي،ص
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التنافسية   القدرة  المحافظة على  تساعد على  بأنها  تبريرها  فيتم  الرسمي  ارجنبي  الصرر  تغير سعر  خلالها 
للدولة رنها تبقي سعر الصرر ارجنبي الحقيقي والفعال قريباً من مستوى تعامل قوتها الشرائية وهو المستوى  
البلدان. تحدم أسعار  السل  في جمي   القدر من  العملة ان تشتري نف،  الذي تستطي  فيه وحدة واحدة من 
تدخل  قاعدة  مون  وتدار  بالتحرك  لها  ويسم   عملات،  بعدة  أو  واحدة  بعملة  ترتبط  حيث  رسمياً  الصرر 

  22محدمة. وفي البعو الاخر نةد سعر صرر رسمي م  سعر صرر حر يحدم بواسطة العرض والطلب. 
من  العديد  المتعدمة  الصرر  ورسعار  أكثر،  أو  ثلاثة  أو  سعري صرر  واحد  بلد  في  نةد  ان  يمكن  عليه 
الايةابيات حيث يمكن استمداب تلك ارسعار في مواق  ممتلفة من المعاملات, ويمكن للةهات الممتصة ان  
تشة  بعو النشاطات بأن تسم  لها بشرائ العملات ارجنبية بسعر صرر ممفو نسبياً ولاي  ما تحصل 
عليه من عملات بسعر صرر مرتف ، كما يمكن تطبيق النقيو لذلك على النشاطات التي لا تريد الدولة 

 . من أهدار سعر الصرر ارجنبي المعدل:23تشةيعها 
العملة:    -1 صرف  سعر  زيامة  تعديل  على  ذلك  يساعد  ارخرى  العملات  مقابل  تمفيضها  خاصة 

التباملية   للسل   النقدي  السعر  من  سيرف   الرسمي  ارجنبي  الصرر  سعر  فتمفيو  الصامرات، 
يوفر   ثم  ومن  التباملية  غير  السل   م   ولادائل بالمقارنة  الصامرات  من  المحلي  اهنتاج  لزيامة  حافز 

الوارمات، كما ان تمفيو سعر العملة يزيد من عرض الصامرات نتيةة زيامة الطاقات او استمداب  
نتيةة لزيامة رأس المال هذا باه افة إلى تمفيو سعر  طاقة معطلة، وتأتي الزيامة في الطاقات 

 العملة ي مي إلى تمفيو التكاليف المحلية للمنتةات مما يزيد من رلاحية السل  القابلة للتصدير. 
فتمفيو سعر العملة يولد هبوطاً في سعر الصرر ارجنبي الحقيقي ) سعر السل  تقليل الواردات:    -2

غير القابلة للتبامل بالنسبة للسل  القابلة للتبامل (، وارتفاعا في مستوى ارسعار الداخلية الذي بدوره 
ي مي إلى تمفيو القيم الحقيقية للمتغيرات التي ت ثر على اهنفاق مثل الرصيد النقدي والاجور مما 
بالنسبة   تقليل نسبة السل  المستورمة في مةموع الاستهلاك برف  أسعار السل  المستورمة  ي مي إلى 

 للأسعار الداخلية، ولادرجة تتوقف على مرونة الطلب على الوارمات تةاه ارسعار والدخل الحقيقي. 

 
 .30سابق، ص الخالد حسن البيلي، المرجع   1
 .74مرجع سابق، ص  عبد العظيم سلمان المهل، خالد البيلي، 2
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بمعنى تقليل هروب رؤوس الاموال للمارج، فهو يعمل  تشجيع تدفقات رأس المال الْجنبي الرسمي:   -3
الداخل   في  المستثمرة  للأموال  الحقيقي  العائد  بزيامة  المال  رأس  هروب  على  الحافز  إ عار  على 

 ولاتيسيره للحصول على العملات ارجنبية عبر القنوات الرسمية للسدام في المارج.
تمويلًا        يمكن ان يوفر  تدابير مناسبة  الذي تصحبه  للعملة  بالنسبة  إن تمفيو سعر الصرر ارجنبي 

بالنسبة   والطلب  العرض،  مرونة  على  كبير  حد  إلى  يتوقف  ونةاحه  وخدمات،  سل   من  للوارمات  إ افياً 
 .24للصامرات والوارمات، وعلى المقدرة الاستيعابية للدولة وو عها التنافسي في السوق العالمي

 Flexible exchange rates ثالثاً:سعر الصرف المرن 
والطلب       العرض  لقوى  العملة  ترك  فيعني  المرن  ارجنبي  الصرر  سعر  سعر .  (25)أما  يتحدم  حيث 

المدفوعات  ميزان  عةز  يزول  ونظرياً  والطلب  العرض  مقتضيات  حسب  بالعملة  الماص  ارجنبي  الصرر 
الصرر   سعر  بتراج   وتمفيو  تلقائياً  الصامرات  لزيامة  يكفي  بما  وذلك  العملة  قيمة  تمفيو  او  ارجنبي 

الوارمات، وكذلك يعمل تمفيو سعر الصرر ارجنبي على حث المزيد من تدفقات رأس المال بالداخل، وقد  
يحدث العك، إذا سمحت مولة ما لقيمة عملتها الوطنية بالتصاعد وفي الواق  الحالي المعاش يةوز القول  

 :1. لسعر الصرر ارجنبي المرن عدة مزايا منها26بأنه لا يوجد اقتصام يتعامل بسعر صرر مرن تماماً 
التصحي  الآلي: بما ان أسعار الصرر تتحدم بالعرض والطلب، فإنها سور تتغير آلياً م  التغيرات  -1

 بالعرض والطلب وهذه التغيرات تعمل على تقليل مشاكل ميزان المدفوعات. 
تتعارض    -2 قد  الاحيان  بعو  في  المناسبة:  المحلية  السياسات  اختيار  خيارات  للحكومات  يتي  

السياسات الملائمة للعمالة الكاملة م  السياسات الملائمة لتوازن ميزان المدفوعات، فمثلا قد لا ينتهج  
البلد الذي يعاني من البطالة وعةز ميزان المدفوعات سياسات مالية نقدية توسعية من اجل تحقيق  
العمالة الكاملة بسبب التأثيرات غير الملائمة لهذه السياسات على عةز ميزان المدفوعات. وفي ظل 
نظاب سعر الصرر ارجنبي المرن فإن سعر الصرر ارجنبي لابد ان ينمفو آلياً وهذا الانمفاض  

 سور يساعد على سياسات الاستقرار المحلي.
 

 . 75عبد العظيم سلمان المهل، خالد البيلي، المرجع السابق، ص  1
م(: سياسة سعر الصرف الأجنبي في مصر، صندوق النقد العربي، معهد السياسات  2003محمود محي الدين، احمد كوجك ) 25

 .167الاقتصادية،نظم وسياسات وأسعار الصرف، أبو ظبي،ص
 32-31صمرجع السابق،الخالد حسن البيلي،  1
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عدب الحاجة لحةم كبير من الاحتياطات الدولية: بما ان البنك المركزي لا يتدخل في سوق الصرر    -3
بدرجة   ارجنبية  والعملات  الذهب  من  الدولية  بالاحتياطات  للاحتفاظ  الحوجة  ستقل  ولذلك  ارجنبي 
ولذلك   المدفوعات  ميزان  في  العةز  من  للتملا  آلياً  يتغير  ارجنبي  الصرر  سعر  ان  اي  كبيرة، 

 يكون لدى الدولة سبب  عيف او لا تملك سبباً على اهطلاق للاحتفاظ بالاحتياطات.
أما عيوب نظاب سعر الصرر ارجنبي المرن فتتمثل في أن المضارلاة قد تعبث بالاستقرار، وقد ت مي      

إلى تقلبات ملموسة في أسعار الصرر والهبوط في قيمة صرر عملة ما قد تدف  المضارلاين إلى توق  مزيد 
ان   البعو  ويعتقد  الانمفاض،  يحدث  ولاذلك  عملة،  من  لديهم  ما  يبيعون  سور  ثم  ومن  الانمفاض  من 

 .27ارسعار المرنة تسبب مماطر جوهرية للمعاملات الدولية والاستثمارات ولاالتالي تثبط التةارة الدولية 
 Average exchange ratesرابعاً: أسعار الصرف المتوسط 

 هنالك العديد من نظم الصرر والتي تق  ما بين أسعار الصرر الثابتة والمرنة منها: 
الثابت:   المعدل  الْجنبي  الصرف  سعر  وقد أـ  عديدة  لسنوات  تستمر  وقد  ثابتة  الصرر  أسعار  تكون  حيث 

 يتدخل البنك المركزي لتمفيو أو رف  قيمة العملة إذا استمر العةز )الفائو( لفترة طويلة.
حيث تكون أسعار الصرر معومة غير ثابتة ولكن قد يتدخل البنك ب ـ سعر الصرف الْجنبي المعوم القذر:  

المركزي من مرة رخرى لمن  التقلبات الكثيرة في سعر الصرر ارجنبي ولذلك يمثل هذا النظاب صورة من  
 صور السيطرة على المرونة. 

الثابت:   الزاحف  الْجنبي  الصرف  سعر  ــ  ارجنبي  ج  الصرر  بين سعر  ما  كنظاب وسط  يعتبر  النظاب  هذا 
المعدل الثابت وسعر الصرر ارجنبي المعوب القذر، فبدلًا من ان تلةأ الحكومة لتمفيو او رف  قيمة العملة  
بنسبة صغيرة   ارجنبي  الصرر  لتعديل سعر  الحكومة  تلةأ  النظاب  هذا  منتظمة في ظل  وغير  كبيرة  بنسبة 

 ولاسيطة ولكن على فترات متقارلاة ذهر مثلًا، وذلك عندما يتغير سعر الصرر ارجنبي المتوازن.
في ظل هذا النظاب يكون لدى مةموعة من الدول نظاب سعر د ــ  سعر الصرف الْجنبي المعوم المشترك:  

لدول  ارجنبي  الصرر  سعر  النظاب  لهذا  المثال  سبيل  على  ارخرى  الدول  لعملات  ومشترك  معوب  صرر 
 الاتحام الاورلاي. 

 
 .33خالد حسن البيلي، المرجع سابق، ص  1
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حيث تحدم الحكومة حد امنى واعلى لسعر الصرر ارجنبي وتتركه لكي  ه ــ سعر الصرف الْجنبي المدار:  
يتأرج  ما بين هذين الحدين )ارعلى، ارمنى( ولن تتدخل الا في حالة تةاوز سعر الصرر ارجنبي للحد  

 .28الاعلى والامنى 
Official exchange rate  )خامساً: سعر الصرف الْجنبي الرسمي )الإسمي 

بأنه  سعر صرر      الةاري. ويعرر  العملة  يسمى بسعر الصرر ارجنبي الاسمي وهو عبارة عن سعر 
ويعرر أيضا بأنه المعدل اللحظي لتبامل   .العملة الوطنية مقابل وحدة واحدة من سعر صرر العملة ارجنبية

الشرائية.   القوة  فى  للتغيرات  يحسب طبقا   الذى  الحقيقي،  ارجنبي  الصرر  بسعر  مقارنة  ارجنبي  الصرر 
. (29) عليه فإن سعر الصرر ارجنبي الاسمي يدل على القوة الشرائية للعملة الوطنية مقابل العملة ارجنبية

ينقسم سعر الصرر ارجنبي الاسمي إلى: سعر الصرر ارجنبي الرسمي المعمول به فى المباملات الةارية  
الرسمية. وسعر الصرر ارجنبي الموازي وهو السعر المعمول به فى ارسواق الموازية. هذا يعني وجوم أكثر 

 .(30)من سعر صرر اسمي فى نف، الوقت لنف، العملة
 Real exchange rate سادساً: سعر الصرف الْجنبي الحقيقي

سعر الصرر ارجنبي الحقيقي هو عبارة عن السعر الذي يقتني به كمية سل  بالعملة المحلية تعامل      
نف، كمية السل  التي يتم اقتناؤها بالعملة ارجنبية. وتستعمل عدة مقايي، إحصائية لحساب سعر الصرر 
ارجنبي الحقيقي، كالحساب الشائ  المعتمد على م ذرات أسعار الاستهلاك، اما المقياس الثاني فهو السعر 
النسبية   الاجور  قيمة  هو  ثالث  مقياس  وهنالك  للإتةار،  قابلة  الغير  والسل   للإتةار  القابلة  للسل   النسبي 
رخرى.   مولة  من  تتغير  التي  النسبية  الم ذرات  مشكلة  لتفامي  المعيار  هذا  ويستعمل  بالدولار.  والحوسبة 
سنة   وفي  طبيعي  تفسير  له  لي،  مستواه  فإن  لذا  أسعار  كم ذر  الحقيقي  ارجنبي  الصرر  سعر  يحسب 
ارجنبي   الصرر  سعر  تةاه  م ذر  يعطي  لكي  التغير  عند  يفسر  مستواه  فإن  ولذلك  واحد  يساوي  الاساس 
الحقيقي، اي ارتفاع السعر النسبي للسل  المحلية مقارنة بأسعار السل  ارجنبية، اي انمفاض في نف، السعر 

 
 .31خالد حسن البيلي، المرجع سابق، ص   1

 .  687جوزيف دانيالز، ديفيد فانهور، مرجع سبق ذكره،ص 29
م(: مساءلة العولمة الاقتصاد الدولي وإمكانات التحكم، ترجمة إبراهيم فتحي، 1999بول هيرسون، جراهام تومبسون ) 30

 . 49المجلس الأعلى للثقافة، المشروع القومي للترجمة،القاهرة،ص
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يعُتبر تحسناً حقيقياً، اما التمفيو الحقيقي فهو يوافق الارتفاع ويعني انمفاض أسعار السل  المحلية مقارنة  
 31بأسعار السل  ارجنبية. 

القدرة   قياس  كيفية  إذكالية  يطرح  الحقيقي  ارجنبي  الصرر  سعر  لحساب  ارسعار  م ذرات  اختيار  ان 
القوة   يقي،  الاستهلاك  أسعار  م ذر  بينما  للعملة،  للسل  الشرائية  الشرائية  القوة  ويقي،  للعملة  الشرائية 

الاستهلاكية فقط ولكن هو أكثر توفراً وينتشر بصفة عامية، اما ممفو الناتج المحلي اهجمالي فيمكن ان  
 يستعمل لكنه ينشر بتأجيل معتبر الا انه لا يصل  لقياس القوة الشرائية لدولة ذات معدل تضمم عالمياً.

 Real multiple exchange rateسابعاً: سعر الصرف الْجنبي المتعدد الحقيقي  
المتوسط       الفعلي وهو  تةارياً او سعر الصرر ارجنبي  المرج   الحقيقي  يعُرر بسعر الصرر ارجنبي 

 الهندسي المثقل لسعر الصرر ارجنبي الحقيقي للعملة الوطنية ما بين الدول المتعاملة تةارياً. 
  Equilibrium exchange rateثامناً: سعر الصرف الْجنبي التوازني 

سعر       ويتحدم  الكلي.  الاقتصامي  التوازن  م   يتناسب  الذى  السعر  هو  التوازني  ارجنبي  الصرر  سعر 
الصرر ارجنبي الحقيقي التوازني عند المستوى الذى يحقق التوازن الداخلي والمارجي، ويحقق التمصيا  
ارمثل للموارم الاقتصامية بين قطاعي السل  القابلة للتصدير والسل  الغير قابلة للتصدير. يقوب سعر الصرر  
ارجنبي الحقيقي بتعديل سعر الصرر ارجنبي الاسمي طبقا للتغيرات فى مستوى أسعار الدول، كما يقي،  

 .(32) القوة الشرائية  للسل   والمدمات المحلية مقابل السل   والمدمات ارجنبية
توازن   يمثل  سعر  وهو  بالتالي  وهو  طبيعي  بمعدل  ينمو  الاقتصام  يكون  عندما  المدفوعات  لميزان  مستديم 

 الصرر ارجنبي الذي يسوم في البيلة الاقتصامية غير ممتلة. 
ان الصدمات الاسمية النقدية الم قتة ت ثر على سعر الصرر ارجنبي الحقيقي وتبعده عن مستواه التوازني،  
ارجنبي   الصرر  سعر  تحديد  ويعتمد  التوازني،  المستوى  على  ت ثر  الحقيقية  الصدمات  ان  إلى  باه افة 
التوازني لمعرفة كيفية تغيير سعر الصرر ارجنبي الحر م  تغيرات الو   الاقتصامي، بالتالي تحديد كيفية  

   . 33تأثير هذه السياسات على سعر الصرر ارجنبي ومنه تكون م ذرات لسعر الصرر ارجنبي التوازني 

 
 .28ــ 27غضون محمد موسى ابراهيم، مرجع سابق، ص  1

النقدية، دار وائل للنشر،  2009هيل عجمي جميل الجنابى، رمزي ياسين يسع ارسلان )  32 م(: النقود والمصارف والنظرية 
 .46-45عمان، الطبعة الأولى، الأردن ص

 .29غضون محمد موسى ابراهيم، المرجع سابق، ص  1
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 أدوات وأهداف سعر الصرف الْجنبي: 
بأمواتها    لتميزها  النقدية  السياسة  عن  مستقلة  اقتصامية  سياسة  ارجنبي  الصرر  سعر  سياسة  تعتبر 

 .(34)وأهدافها
 أدوات سعر الصرف الْجنبي   

 من أموات سعر الصرر ارجنبي:    
تعديل    -1 فى  السلطات  ترغب  عندما  ويحدث  العملة:  صرر  سعر  تقوب  تعديل  المدفوعات  ميزان  توازن 

التأثير على   فى  تعمل  ثابت  نظاب سعر صرر  فى ظل  تدخل  تقويمها. عندما  إعامة   أو  العملة  بتمفيو 
السياسة   هذه  نةاح  أن  إلا  الصامرات.  لتشةي   واس   نطاق  على  التمفيو  سياسة  وتستمدب  العملة  تحسن 

منها  الشروط  من  مةموعة  توفر  على  من   يتوقف  كبير  بقدر  الدولة  منتةات  على  العالمي  الطلب  اتساب 
أكبر في اهنتاج العالمي. و رورة اتساب العرض المحلي  المرونة، بحيث ي مي تمفيو العملة إلى زيامة  

عن   الناتج  الةديد  الطلب  في  للارتفاع  اهنتاجي  الةهاز  يستةيب  بحيث  الكافية،  بالمرونة  التصدير  لسل  
المنافسة ارخرى بإجرائات  ارتفاع الصامرات.  رورة توفر استقرار فى ارسعار المحلية، وعدب قياب الدول 

الضرورية   الصحية  والمعايير  الةومة  لمواصفات  المصدرة  السل   واستةابة  عملاتها،  لتمفيو  مماثلة 
 .(35) للتصدير

إلى   -2 النقدية  السلطات  تلةأ  مدارة  ذبه  أو  ثابتة  صرر  أسعار  ظل  فى  الصرر:  احتياطات  استمداب 
العملة   مقابل  لديها  الصعبة  العملات  ببي   تقوب  عملتها  انهيار  وعند  عملتها.  سعر صرر  على  المحافظة 
تكون   وعندما  المحلية.  العملة  مقابل  ارجنبية  العملات  بشرائ  تقوب  العملة  تحسن  حالة  وفى  المحلية. 

 الاحتياطات غير كافية لدى البنك المركزي يقوب بتمفيو قيمة العملة المحلية. 
استمداب سعر الفائدة: فى حالة  عف العملة يقوب البنك المركزي باعتمام سياسة سعر الفائدة المرتفعة    -3

 لتعويو خطر انهيار العملة.

 
م(:العلاقات الاقتصادية الدولية،ترجمة ا د طه عبدا لله منصور،د محمد عبد الصبور  1987جون هدسون، مارك هرندر) 34

 .146ه، ص1407محمد على،دار المريخ للنشر،الرياض،
م(:مداولات ارتفاع أسعار صرف العملات الأجنبية  وتأثيره على الاقتصاد الوطني، 2010فتح الرحمن  على محمد صالح)  35

 .12ص
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مراقبة الصرر: تقتضي سياسة مراقبة الصرر إخضاع المشتريات والمبيعات للعملة الصعبة إلى رخصة    -4
خاصة ويتم استمدامها لمقاومة خروج رؤوس ارموال. أيضا من أموات سعر الصرر ارجنبي إقامة سعر  
ارسواق،   فى  التقلبات  حدة  آثار  تمفيف  إلى  المتعدم  ارجنبي  الصرر  سعر  نظاب  يهدر  متعدم.  صرر 

 .(36)وتوجيه السياسة التةارية لمدمة بعو ارغراض المحدمة
 أهداف سعر الصرف الْجنبي

 :(37) مةموعة من ارهدار أبرزهايهدر سعر الصرر ارجنبي إلى تحقيق  
التضمم   .1 مستوى  فى  انمفاض  إلى  ارجنبي  الصرر  تحسن سعر  ي مي  التضمم:  معدلات  ارتفاع  مقاومة 

تكاليف   فى  الانمفاض  يكون  القصير  المدى  فى  الصامرات  مستوى  فى  تحسن  على  ويعمل  المستورم، 
عوائد  وتحقق  الم سسات،  أرلااح  وتتضاعف  المستورم،  التضمم  مستوى  انمفاض  على  إيةابي  الاستيرام 
لانمفاض  نسبة  العالمية  السوق  فى  للصامرات  المنافسة  تحسن  يعني  بما  عالية  جومة  ذات  لسل   إنتاجية 

 أسعارها. 
تمصيا الموارم: ي مي سعر الصرر ارجنبي الحقيقي )الذى يةعل الاقتصام أكثر تنافسية( إلى تحويل   .2

 الموارم إلى قطاع السل  الدولية )قطاع الصامرات( ويعمل على توسي  قاعدتها،  ويقلل من سل  الوارمات. 
توزي  الدخل: ي مي سعر الصرر ارجنبي مورا هاما فى توزي  الدخل بين الفلات والقطاعات المحلية، فعند  .3

ارتفاع القدرة التنافسية لقطاع التصدير التقليدي )موام أولية، زراعية( نتيةة انمفاض سعر الصرر ارجنبي  
الحقيقي )تحسن(، فإن ذلك يةعله أكثر رلاحية ويعوم الرلا  إلى أصحاب رؤوس ارموال فى الوقت الذى  
الصرر  سعر  ارتفاع  عن  الناجمة  التنافسية  القدرة  انمفاض  وعند  للعمال،  الشرائية  القدرة  فيه  تنمفو 
الشرائية   القدرة  ارتفاع  إلى  ي مي  ذلك  فان  السوق  الصامرات فى  نتيةة لارتفاع  )تدهور(  ارجنبي الاسمي 

 للأجور.
تشةي     .4 أجل  من  الصرر  أسعار  لتمفيو  سياسة  اعتمام  المركزي  للبنك  يمكن  المحلية:  الصناعة  تنمية 

 الصناعة الوطنية.
 

م(:التوازن النقدي ومعدل الصرف، دراسة تحليلية مقارنة لسوق النقود وسعر الصرف الأجنبي، الطبعة  2006نشأت الوكيل)  36

 . 23الأولى القاهرة،ص
 .5م(: الاقتصاد الكلى، دار المريخ للنشر،ص2006عبد الغنى محمود الريح ) 37
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   العوامل المؤثرة على  سعر الصرف الْجنبي: 
معينة      عوامل  بسبب  للدولة  الاقتصامية  المعاملات  بتغير  تتسبب  متواصلة  تغيرات  إلى  العملة  تتعرض 

 نذكر منها: 
يتسبب التضمم الداخلي بتراج  قيمة العملة في سوق الصرر وفي حالة الركوم  معدلات التضخم:   .1

بنسبة   بلد ما  افتر نا ارتفاع قيمة عملة  لو  العملة،  العاب    15ترتف  قيمة  المستوى  % م  استقرار 
للأسعار في البلدان ارخرى، فالتضمم الداخلي في هذا البلد سيةعل طلب المستهلكين على السل   
البلد   المارجية يزمام وايضا الطلب على العملات ارجنبية وكنتيةة للأسعار المرتفعة من سل  هذا 
ولاالتالي يقل عرض العملة ارجنبية في سوق الصرر نتيةة تزايد الطلب على هذه العملة وهذا يدل 

 أن التضمم أثر في تغير سعر الصرر ارجنبي العملات الممتلفة.
النسبية:   .2 الْسعار  ارجنبية  مستويات  السل   أسعار  بقائ  م   المحلية  السل   أسعار  ارتفاع  عند 

ثابتة فان الطلب على السل  المحلية ينمفو، ويتةه سعر العملة الوطنية إلى الانمفاض، لذلك  
يمكن الاستمرار فى بي  السل  المحلية بطريقة جيدة. أما إذا ارتفعت أسعار السل  ارجنبية فإن  
العملة   قيمة  وتستمر  يزمام  المحلية  السل   على  والطلب  ينمفو  المحلية  للسل   النسبي  السعر 
الوطنية فى الارتفاع رن السل  المحلية سيستمر بيعها بصورة جيدة حتى م  ارتفاع قيمة العملة  
المحلية. وفى المدى الطويل فإن ارتفاع مستوى ارسعار فى مولة ما بالنسبة إلى مستوى السعر  

 . (38) ارجنبي يتسبب فى انمفاض قيمة عملتها 
يترتب على إرتفاع معدلات التضمم إرتفاع في أسعار الموام الاستهلاكية والمدمات   :عرض النقود  .3

البائعين   بين  السوق  في  ا طراب  ذلك  عن  وينتج  النقوم  قيمة  انمفضت  ارسعار  ارتفعت  وكلما 
يوب   بعد  يوماً  قيمتها  تفقد  التي  المحلية  العملة  استبدال  إلى  المدخرين  يدف  صغار  مما  والمشترين 
ويلةلون إلى استبدالها بعملات أكثر استقراراً أو ذرائ الذهب أو العقارات وذلك رن التضمم يلعب 
بمنظومة ارسعار النسبية الممتلفة رن إرتفاع ارسعار لا يشمل جمي  السل  والمدمات بنسبة واحدة 
يتغير   الآخر  البعو  أن  حين  في  بسرعة  أسعرها  ترتف   والمدمات  السل   فبعو  واحد  وقت  أوفي 

 
 . 66م(:الآثار المتوقعة لانخفاض الجنية السوداني مقابل الدولار، دار المريخ للنشر،ص2016مصطفى محمد عبد الله) 38
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بسرعة أقل)ببطئ(،  كما أن بعو السل  والمدمات تظل أسعارها جامدة. ولهذا فهناك من يتضرر  
 من التضمم المستمر كما أن هناك المستفيد من التضمم.

إذا زامت الصامرات مقابل الوارمات فسور ترتف  قيمة العملة نتيةة لتزايد  قيمة الصادرات والواردات:   .4
 يحفز على الاستيرام وهذا ما يعيد التوازان لسعر الصرر ارجنبي. الطلب ارجنبي عليها مما 

الحواجز على التةارة الحرة مثل التعريفات الةمركية )الضرائب    التعريفات الةمركية والحصا: إن .5
على السل  المستورمة( والحصا )القيوم على كمية السل  التي يمكن استيرامها( يمكن أن ت ثر فى  

 .  (39) سعر الصرر ارجنبي
يحدث هذا عندما يريد البنك المركزي تعديل سعر صرر العملة لما لا يتلائب    التدخلًت الحكومية: .6

 م  سياساته المالية والاقتصامية.
تفضيل السل  ارجنبية على السل  المحلية: الزيامة فى الطلب على صامرات مولة ما يتسبب فى   .7

 ارتفاع قيمة عملتها، والزيامة فى الطلب على الوارمات يتسبب فى انمفاض قيمة العملة المحلية. 
الدول   .8 من  غيرها  من  أكثر  ما  مولة  في  اهنتاجية  معدلات  أصبحت  إذا  اهنتاجية:  معدلات 

بالنسبة   المحلية  السل   أسعار  انمفاض  إلى  ي مى  ذلك  فان  تةارياً،  معها  تتعامل  التي  ارخرى 
.  ( 40) والنتيةة هى زيامة الطلب على السل  المحلية رسعار السل  ارجنبية، وتظل تحقق أرلااحا  

عملة   قيمة  وتتةه  الثمن  غالية  تصب   تنتةها  التي  السل   فإن  الدولة  إنتاجية  تذبذبت  إذا  أما 
الدولة إلى الانمفاض، وفى المدى الطويل كلما زامت إنتاجية مولة ما فان قيمة عملتها سترتف .  
إذا زام الطلب على السل  المحلية بالنسبة إلى السل  ارجنبية يومى ذلك إلى ارتفاع قيمة العملة  

 

م(: الاقتصاد الدولي مدخل السياسات الاقتصادية، ترجمة محمد إبراهيم منصور، وعلي  2007موردخاي كريانين )  39 .1

 مسعود عطية، دار المريخ للنشر،الرياض. 

 
م(:تقلبات سعر صرف الدولار وأثره على اقتصاديات الدول العربية المصدرة 2017احمد عبد الموجود مجمد عبد اللطيف) 40

 .100للبترول، كلية التجارة جامعة الأزهر، دار التعليم الجامعي للنشر، ص
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المحلية. أما إذا انمفو الطلب النسبي على السل  المحلية فإن ذلك يومى إلى انمفاض قيمة  
 .(41) العملة المحلية 

الفائدة:   .9 أسعار  المال معدلات  رأس  تةذب  البلد  في  الحقيقية  الفائدة  أسعار  معدلات  ارتفاع  إن 
ارجنبي وي مي إلى ارتفاع قيمة العملة في سوق الصرر ارجنبي. اما في حالة العك، عند ارتفاع 
عملتهم   استبدال  في  يرغبون  المحليين  المستثمرين  سيةعل  ارجنبية  البلدان  لدى  الفائدة  معدلات 
المارج   في  الفائدة  أسعار  ارتفاع  ان  اي  المارجية،  السوق  في  أرلااح  لتحصيل  الدول  نلك  بعملات 

 . 42سي مي للزيامة على طلب العملات ارجنبية مما ي ثر على سعر الصرر ارجنبي 
والعسكرية:   .10 السياسية  او  العوامل  المالية  والنشرات  بأخبار  متعلقة  كثيرة  احيان  في  تكون 

قراراتهم   يتمذون  ما  غالبا  الذين  العملات  اسواق  في  المتعاملين  على  فت ثر  معين  لمس ول  تصري  
 هذه الاخبار.المالية بنائا على  

 الطرق التي يحدد بها سعر الصرف الْجنبي: 
العملات     .1 فهذه  التدخل،  بعملة  المباذرة  الارتباط  طريق  عن  صرفها  سعر  تحديد  يتم  التي  العملات: 

تظل أسعارها ثابتة باتةاه العملة المرتبط بها مامامت السلطات النقدية للبلد المعني لم تحدث أي تغيير  
 . ( 43) فى سعر الارتباط المركزي للعملة 

حالة التعويم الحر: يتم فيه تحديد سعر صرر عملة البلد فى سوق الصرر حرة باستمرار، ولا يوجد   .2
بسوق   السعر  يتغير  وإنما  العملات،  من  سلة  أو  التدخل  وعملة  العملة  هذه  بين  ثابت  صرر  سعر 
فى   للمتعاملين  الممتلفة  بالتوقعات  بدورها  التقلبات  هذه  تتأثر  والطلب.  العرض  تقلبات  حسب  الصرر 
النقدية   السلطات  تتدخل  وقد  أخرى،  جهة  من  للبلد  والنقدية  الاقتصامية  ولاالم ذرات  جهة  من  السوق 

 
م( الاقتصاد النقدي والمصرفي،دراسة تحليلية للمؤسسات والنظريات، دار الفكر 2011محب خلة توفيق) 41

 .47الجامعي،الإسكندرية، ص
،ص 2010سمية موري، آثار تقلبات أسعار الصرف على العائدات النفطية، مذكرة لنيل شهادة الماجستير، جامعة تلمستان، 2

43. 
م(:ارتفاع سعر صرف العملات الأجنبية وتأثيره على الاقتصاد الوطني، المركز العالمي 2010أبو القاسم أبو النور) 43

 . 37للدراسات الإفريقية،ص
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ماخل   المصرفية  المعاملات  نظاب  على  والحفاظ  المضارلاات  فى  المبالغة  من  للحد  للسيطرة  أحيانا 
 . ( 44) السوق 

حالة الارتباط بسلة من العملات: هو أن ترلاط الدول عملتها بحقوق السحب الماصة بها، وهى عبارة     .3
الدول   هذه  ترلاط  أو  معين.  وزن  منها  لكل  عملات  خم،  من  الدولي  النقد  يصدرها صندوق  سلة  عن 
التوزي    ونسب  أوزانها  وتعك،  بها  الماصة  السحب  حقوق  سلة  ذكل  على  العملات  من  بسلة  عملتها 
القيمة   إرسائ  بها  يتم  للتدخل  كعملة  ارمريكي  الدولار  غالبا  الدول  تعتمد  المارجية.  لتةارتها  الةغرافي 

 .(45)المحدمة يوميا فى سوق الصرر للعملة الوطنية 
الصرر   من  والمطلولاة  المعرو ة  للكميات  تبعا  العملة  سوق  فى  ارجنبي  الصرر  سعر  يتحدم  كما 

المدفوعات، ويعتبر  ارجنبي، ويتحدم الطلب ارجنبي على العملة الوطنية من العناصر الدائنة فى ميزان  
حةم الطلب على العملة فى علاقة عكسية م  سعرها. ارتفاع سعر العملة ي مي إلى انمفاض الطلب  
عليها، والعك، انمفاض سعر صرفها ي مي إلى زيامة الطلب عليها، وقد يتولد الطلب أو العرض عن  
حركة رؤوس أموال على ذكل استثمارات طويلة ارجل نظرا لارتفاع سعر الفائدة، أو اختلار معدلات  
أو   بائعة  العملة  تدخل فى سوق  المركزية  البنوك  الذهب أصبحت  قاعدة  إلغائ  ولاعد  الداخل.  الرلا  فى 
مشترية للصرر ارجنبي، ولاالتالي ت ثر على طلب وعرض الصرر ارجنبي من اجل تحقيق الاستقرار  

 . ( 46) فى س  الصرر 
الصرف:    –نموذج ماندل  المستقبل  فلمنح في تحديد أسعار  العملات فى  بقيمة  للتنب   النموذج  يستمدب 

ب، يركز على تحليل فاعلية سياسات الاستقرار الاقتصامي فى الاقتصام  1963ويعوم هذا النموذج لسنة  
يحلل أثر توازن ميزان المدفوعات على تحديد سعر  المفتوح، وهو نظرية لتحديد سعر الصرر ارجنبي، و 

القصير،   المدى  المحلية فى  العملة  قيمة  بانمفاض  يزمام  الصامرات  أن صافى  ويفترض  ارجنبي،  الصرر 
النموذج أن هناك   تدفق رؤوس ارموال، ويستنتج  المحلية والمارجية ي ثر في  الفائدة  بين أسعار  الفرق  وأن 

 
 .139م(:النقود الدولية وعمليات الصرف الأجنبي، دار غريب للطباعة والنشر، الطبعة الأولى،ص1997مدحت صادق) 44
 .105احمد عبد الموجود مجمد عبد اللطيف مرجع سبق ذكره،ص 45
تماضر جابر بشير الحسن، دراسة بعنوان قياس اثر تقلبات سعر الصرف الأجنبي على ميزان المدفوعات، دراسة تطبقيه   46

كلية المجتمع بالقريات، مجلة العلوم الاقتصادية،   -المملكة العربية السعودية 2013-1970على اقتصاد السودان للفترة من  

 .  16العدد
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ارجنبية،   الدول  فى  الاقتصامي  والنشاط  ارجنبي  الصرر  وسعر  المدفوعات  ميزان  بين  إيةابية  علاقة 
 . ( 47) ومستوى أسعار الفائدة المحلية

 

 80،صم(: مرجع سابق2007موردخاي كريانين ) - 2
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 المبحث الثاني: سوق سعر الصرف الْجنبي  
 مفهوم سوق الصرف الْجنبي: 

سوق الصرر ارجنبي عبارة عن كل المعاملات التي تتطلب تبامل بملار بعو ارسواق المالية مثل      
كل   فى   المالية  المراكز  عبر  السوق  ينتشر  بل  معين،  مكان  فى  يق   لا  ارجنبي  الصرر  فسوق  البورصة 

حكومية  رقابة  أو  تةارية  لقيوم  الما    العالم  هو  .  (48) أرجائ  بأنه  فيه  يعرر  يقوب  الذي  التنظيمي  اهطار 
الافرام والشركات والبنوك بشرائ ولاي  العملات ارجنبية او الصرر ارجنبي. كما انه يعتبر المكان الذي يتم  
الصرر  سعر  تحديد  أي  العملات  أسعار  تحديد  في  يساهم  بذلك  وهو  بينها  فيما  العملات  تبامل  فيه 

 .49ارجنبي 
 الْجنبي: أنواع سوق الصرف 

 تتم تعاملات سوق الصرر ارجنبي في أحد أسواق سعر الصرر ارجنبي التالية:     

سعر  أ/   اساس  على  المعاملات  تكون  حيث  نقدا  الصرر  أسعار  يعك،  سوق  نقدا:  الصرر  سوق 
الصرر ارجنبي الحالي وتشترط استلاب ومف   الصرر ارجنبي في مدة يومين بعد اليوب الذي تتم فيه  
الدائنة   المصرفية  حساباتهم  عبر  المالية  التزاماتهم  بتسوية  للمتعاملين  الفترة  هذه  تسم   حيث  الصفقة، 
  والمدينة، حيث يتم التعامل بين ممتلف القوى الاقتصامية الم ثرة فى النقد، وتراقب هذه ارسعار بعناية 
ذديدة من قبل المحللين والمراقبين، وت مي قرائة أسعار الصرر أحيانا إلى عدب استقرار، نسبة لوجوم 
الضرورية   النقدية  الوحدات  عدم  عن  ارسلوب  هذا  يعبر  مبهم:  بشكل  التسعير  تسعيرهما  أسلولاي 
بالعملة   وطنية  نقدية  وحدة  سعر  عن  يعبر  وا    بشكل  والتسعير  أجنبية،  نقية  وحدة  على  للحصول 

تتميز هذه السوق بسرعة واستمرار تدفقات رؤوس الاموال خلال اليوب هلقائ أوامر طلب  .  (50) ارجنبية
المقيمين   الاجانب،  المستثمرين  قبل  من  العملات  هذه  طلب  يتم  فقد  السوق،  في  العملات  وعرض 
عملة   تتطلب  التي  والمدمات  السل   مشتري  ارجنبية،  للعملات  المقترض  للمارج،  المتوجهين  والسياح 

 

 .146ص-ه 1407م(:مرجع سبق ذكره،1987جون هدسون، مارك هرندر) 48

 97مدخل إلى السياسات الاقتصادية الكلية، ديوان المطبوعات الجامعية، الجزائر، ص 1976عبد المجيد قدي،   1
م(:السياسة النقدية في ظل نظم الصرف المختلفة بالدول النامية، المجلة  2002مصطفى عبد الرؤوف عبد الحميد هاشم ) 50

 .247-246العلمية للاقتصاد والتجارة، العدد الثاني، كلية التجارة،جامعة عين شمس، القاهرة، ص
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بالعملات   ثمنها  تسديد  يتم  التي  والمدمات  السل   بائعي  يكون من طرر  العملات  اما عرض  أجنبية. 
عليها   المتحصل  ارجنبية  يحولون عملاتهم  الذين  المستثمرين  ارجنبية.،  للعملة  المقتر ين  ارجنبية.، 

 من خلال عمليات الاستثمار لعملاتهم المحلية.، السياح والاجانب العائدين لبلدانهم. 
العملات ارجنبية فى السوق الآجلة إذا تم الاتفاق  ب/ سوق الصرر رجل: تمض  عمليات ذرائ ولاي   

وأسواق سعر الصرر ارجنبي الآجلة هي  (،  51)على تسديد ارموال بعد أكثر من يومين في تاريخ لاحق
الاسواق التي تحوي المعاملات الآجلة ويقصد بالمعاملات الآجلة بأنها الاتفاق الحالي على بي  وذرائ  
وقيمة   التسليم  وتاريخ  التبامل  سعر  تحديد  يتم  حيث  لاحق،  وقت  في  يكون  والتسليم  ارجنبية  العملة 

يوب،    90يوب،  300العملات المتباملة في وقت إجرائ العقد، ويتضمن السوق عامة مةموعة من المهل ) 
سعر   180يوب،    60 تقلبات  عن  الناجمة  الاخطار  بتطبيق  الآجلة  للعمليات  وتسم   سنة(،  او  يوب 

 الصرر ارجنبي. 
سوق مقايضة العملات: يعتبر سوق مقايضة العملات امتدام للسوق الآجل، والمقايضة عبارة عن ج/  

 .(52)عملية ت من إمكانية ذرائ ولاي  عملة مقابل أخرى في آن واحد م  مواقيت مف  ممتلفة
 خيارات الصرف في سوق سعر الصرف الْجنبي: 

 : .(53) للصرر بسوق سعر الصرر ارجنبي خياران هما 
وهو الذى يعطي لصاحبه الحق فى ذرائ مبلغ معين من العملة ارجنبية مقابل العملة   خيار الشرائ: •

الوطنية بسعر معين وفى أجل استحقاق محدم مسبقا. على هذا ارساس فإن خيار الشرائ لا يعتبر  
 ملزما للمشترى بل يمكنه من تنفيذ قرار الشرائ أو التنازل عنه.  

مقابل   • ارجنبية  العملة  من  معين  مبلغ  بي   فى  الحق  لصاحبه  الحق  يعطي  الذى  هو  البي :  خيار 
ملزما  يعتبر  لا  البي   وخيار  مسبقا.  محدم  معين  استحقاق  تاريخ  وفى  معين  بسعر  الوطنية  العملة 

 .لصاحبه بل يمكن البائ  أن ينفذ هذا الميار أو يتنازل عنه حسب تطورات سوق الصرر

 
 . 467، القاهرة، ص488م(:العولمة بين الانهيار والاستمرار، مجلة مصر المعاصرة،العدد 2007إيهاب محمد يونس) 51
 . 26محمد إبراهيم منصور، مرجع سبق ذكره ص 52
صلاح الدين حسن السيسى، الاتحاد الأوروبي والعملة الأوروبية الموحدة)اليورو(،السوق العربية المشتركة الواقع  53

 .44والطموح، عالم الكتب، بدون تاريخ،ص
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 أنواع التعاملًت فى سوق سعر الصرف الْجنبي: 
بالسعر  1 الراهن  الوقت  فى  أخرى  بعملة  عملة  استبدل  عملية  تتم  أن  هو  نقداً:  ارجنبي  الصرر  سعر   .

 .(54)  ساعة من لحظة إبراب العقد  48الحالي، خلال 
سعر الشرائ هو عبارة عن عدم الوحدات من العملة الوطنية    :يوجد نوعين لسعر الصرر ارجنبي النقدي هما

التى يدفعها البنك لشرائ وحدة واحدة من العملة ارجنبية. وسعر البي  هو عبارة عن عدم الوحدات من العملة 
سعر   من  أكبر  موما  البي   سعر  ويكون  ارجنبية.  العملة  من  واحدة  وحدة  لبي   البنك  يطلبها  التى  الوطنية 

 (.55)الشرائ. ويمثل الفرق بينهما هامش البنك وهو عبارة عن  سعر البي  ناقصا سعر الشرائ
أسعار سعر الصرر ارجنبي المشتقة )التقاطعية التباملية(: عند تبامل العملات فى مركز مالي معين قد   .2

ذلك بنائا على  يكون سعر عمليتين مقابل التبامل غير متوفر، ورهمية التبامل يةب تحديد سعرهما ويتم  
علاقة العملتين بعملة ثالثة، وتسمى ارسعار المحسولاة بهذه الطريقة بارسعار المتقاطعة. ويمكن حساب 

 .(56) سعر أي عملة بدلالة عملة أخرى 
العملة .3 قيمة  وانمفاض  ما عن طريق     :  ارتفاع  قيمة عملة  الانمفاض فى  أو  الارتفاع  يمكن تحديد معدل 

ارجنبي   الصرر  سعر  بين  الفرق  بأخذ  وذلك  ارجنبي.  الصرر  سعر  فى  للتغير  الملوية  النسبة  حساب 
القديم م  الضرب فى مائة للحصول  السعر  إلى  الفرق  القديم ونسبة هذا  الةديد وسعر الصرر ارجنبي 
على النسبة الملوية للتغير. عامة تتغير أسعار العملات بالتحسن أو التدهور، ويكون تحسن فى سعر عملة 
مقابل أخرى إذا كان سعر هذه العملة فى نهاية الفترة أكبر من سعرها فى بداية الفترة. ويكون تدهور فى  

 .(57) سعر العملة مقابل العملة ارخرى إذا كان سعرها فى نهاية الفترة أقل من سعرها فى بداية الفترة
يتغير سعر عملة ما مقارنة بعملة أخرى بشكل مستمر فى اليوب على    :أسعار العملات فى المراكز المالية .4

التغير إلى ظهور أسعار ممتلفة للعملة، وهذا الاختلار يدف  وكلائ   المالية، وي مي هذا  مستوى المراكز 
فى   بالشرائ  والمباملة  المالية  المراكز  ممتلف  فى  ارسعار  بين  ما  التحكيم  بعمليات  القياب  إلى  الصرر 

 
 .115م(: مرجع سبق ذكره، ص2017احمد عبد الموجود محمد عبد اللطيف) 54
م(: تأثير استقرار سعر الصرف الأجنبي على تدفق الاستثمارات الأجنبية المباشرة إلى 2000على عبد العزيز سليمان) 55

 .8،القاهرة،ص460-459مصر، مجلة مصر المعاصرة، العدد
 . 139م(:مرجع سبق ذكره،ص1997مدحت صادق) 56
 .293م(: الظواهر النقدية على المستوى الدولي، دار المنهل اللبناني، الطبعة الأولى،بيروت،لبنان،ص2001وسام ملاك) 57
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فى  تغيير  يحدث  لم  وإذا  العملة.  سعر  لارتفاع  المالي  المركز  فى  البي   وإعامة  العملة،  سعر  لانمفاض 
 ارسعار فلا معنى لعملية التحكيم ولا  رورة لبي  أو ذرائ للاستفامة من فرق السعر.

بعملة أخرى خلال    سعر الصرر ارجنبي رجل: .5 بأنه أستبدل عملة  يعرر سعر الصرر ارجنبي رجل 
وقت معين فى المستقبل يتم الاتفاق عليه مسبقا بسعر معين بين البائ  والمشترى، بنائا على سعر الصرر  

بعد   العملية  تنفذ  إذا كان  إبراب العقد. وتسمى عملية الصرر رجل  السائد لحظة  ساعة من    48ارجنبي 
تاريخ إبراب العقد. تستعمل عملية الصرر رجل من طرر الشركات العاملة في التةارة المارجية لتفامي 
ارخطار الناجمة عن التقلبات المحتملة رسعار صرر العملات. كما تستمدب من قبل المضارلاين عندما  

   .(58) يتوقعون ارتفاع سعر العملة التي يشترونها
التحكيم عند تبامل العملات: يوجد ثلاث أنواع للتحكيم عند تبامل العملات هي التحكيم المباذر وهو عبارة   .6

عن العمليات التي تنةم عن المقارنة بين سعر عملة معينة بدلالة عملة أخرى فى مركزين ماليين ممتلفين.  
التحكيم غير المباذرة يظهر هذا النوع عندما تكون هناك ثلاث عملات وإحدى هذه العملات غير مسعرة  
مباذرة بدلالة إحدى العملتين ارخيرتين ولكنها مسعرة بدلالة العملة الثالثة، والتحكيم على معدلات الفائدة 
ماليين   مركزين  فى  معينة  عملة  على  الفائدة  معدلات  فى  فرق  يوجد  عندما  التحكيم  من  النوع  هذا  ينشأ 

 .(59) ممتلفين
 يقوب سوق الصرر بعدة وظائف نوجز أهمها في الآتي: وظائف سوق الصرف:  

مف   التغطية:   .1 او  باستلاب  يقوب  فإن اي ذما  ولاذلك  تقلب ارسعار  لمماطر  كل ذما معرض 
المحلية،  العملة  بدلالة  يتوق   أقل مما  تسلمه  او  أكثر  مفعه  إما لمطر  يتعرض  أجنبية  بعملة  مبالغ 
ويمكن تةنب هذا المطر في الصرر ارجنبي من خلال عملية التغطية. التغطية هي تفامي المسارة  
سوق  في  أجنبي  وذرائ صرر  بي   على  اهتفاق  بعد  ارجنبي  الصرر  سعر  تقلبات  عن  الناجمة 
الصرر يسلم مستقبلا بنائ على ثمن يتفق عليه في الحال عن طريق بنك تةاري لقائ فائدة معينة.  

 
م(:السياسة النقدية في ظل نظم الصرف المختلفة بالدول النامية، المجلة  2002مصطفى عبد الرءوف عبد الحميد هاشم) 58

 .246العلمية للاقتصاد والتجارة، العدد الثاني، كلية التجارة، جمعة عين شمس،القاهرة،ص
 .35نشأت الوكيل، مرجع سبق ذكره،ص 59
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ذهور عند    3مولار لمصدر امريكي يستحق الدف  بعد    1000مثال لذلك ذركة كندية مدينة بمبلغ  
مولاركندي   1300مولار كندي، هنا وجب على الشركة الكندية مف     1.3مولار =    1السعر الفوري  

بعد   الفوري  ارجنبي  الصرر  ارتف  سعر  إذا  الامريكي.  إلى    3للمصدر  يتوجب   1.4ذهور  مولار 
ذهور. بواسطة التغطية    3مولاركندي قبل    100مولاركندي اي فارق    1400على هذه الشركة مف   

اليوب ذرائ   الكندية  للشركة  بعد    1.4مولار ب    1000يمكن  لتستلمها  الواحد  للدولار    3مولاركندي 
 ذهور مهما كان السعر السائد في ذلك الوقت متةنبة اي مماطر في الصرر وقت التسديد.

الدولية:  .2 المدفوعات  بالمباملات   تسوية  الماصة  الحسابات  معظم  تسوية  يتم  الصرر  أسواق  في 
هذه   في  التةار  يقوب  كما  كالقروض،  الرأسمالية  التحويلات  وكذلك  او خدمات  كانت  التةارية سلعا 

 ارسواق بمباملة عملتهم بعملة البلدان التي يقصدونها او عملات رائدة. 
اخر  التحكيم:   .3 مكان  في  الوقت  نف،  في  ولايعها  ما  مكان  في  ما رخيصة  بشرائ عملة  القياب  وهي 

ارسعار اختلار  غطائ  60بشرط  تحت  المالية  ارسواق  في  جديد  من  بالتوازن  تسم   العملية  هذه   .
اورلاا   له سعر في  )اليورو(  ارورلاية  العملة  ارسواق. مثلا  ماخل  العملات  تحويل  التامة في  الحرية 
سوق   في  ومنمفضا  باري،  سوق  في  مرتفعا  سعر  كان  فإذا  نيويورك  او  اليابان  في  السعر  غير 
نيويورك في هذه الحالة تقوب عمليات التحكيم الاذماص اليورو في سوق نيويورك ويعيدون بيعه في  
باري، مما يسم  بتوحيد سعر اليورو في كل ارسواق وتسم  عملية التحكيم بالقضائ على التفاوت  
السعري للعملة او على ارقل التقليل منه. فشرائ اليورو في سوق نيويورك لانمفاض سعره يزيد من  
اليورو في سوق باري، حيث يكون مرتف  يزيد   الطلب عليه مما يرف  سعره ببعو الشي، اما بي  
العرض منه، وقد لا يزيد الطلب عليه ومنه ينمفو سعر الاسترليني في باري، بعو الشي ويقترب 
من ارسعار ارخرى، ولاذلك تلعب عمليات التحكيم مورا مهما في معالةة جزئ من الاختلافات في 

 . (61) الاماكن وارسواق ما يسم  بإعامة السوق إلى التوازن 

 
 .85سمية موري، مرجع سابق، ص  1
 .244،ص 1999مجي محمود شهاب، الاقتصاد الدولي، دار المعرفة الجامعية،  2
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الفرق هو ان مكاسبها في ارجل    المضاربة: .4 التحكيم لكن  للكسب مثل  اليها  يلةأ  هي كذلك وسيلة 
ولي، حاليا أي في المستقبل، عن طريق ذرائ العملة التي تنمفو أسعارها والاحتفاظ بها لبيعها في  
المستقبل عنما تتحقق توقعاتهم وقد لا تتحقق لذلك المضارب موما متفائل في توقعات السوق بالنسبة  
لمستقبل سعر عملة معينة ومضارب صعوم، اما المتشائم فيطلق عليه مضارب على الهبوط، اذن  
فعمليات المضارلاة تسعى للاستفامة من اختلار متوق  في قيمته ماخل سوق واحد للصرر لكن م   

 اختلار في الوقت، بالتالي فهي تمتلف عن التحكيم في النقاط التالية: 
المحكم يستفيد من الفرق في أسواق الصرر الممتلفة في اللحظة ذاتها، بينما المضارب الوقت:   -

 في نف، السوق ولكن في وقت لاحق.
يقوب المحكم بعمليات البي  والشرائ بسعر معلن في أسواق الصرر، أما المضارب درجة التأكد:   -

 فهو على أساس التوق  يأمل ان تتحقق توقعاته في هذا المةال.
تتم عملية التحكيم في أكثر من سوق واحد للصرر، اما عمليات المضارلاة تتم  تعدد الْسواق:   -

 في سوق واحد للصرر. 

 حجم سوق الصرف الْجنبي وأهم المراكز المالية:  
فى      التعاملات  من  واحد  فأسبوع  الدولية،  التةارة  بحةم  مقارنة  كبيرة  الصرر  فى سوق  المباملات  تعتبر 

ب، أذا 1989سوق الصرر يغطي تعاملات التةارة الدولية ذلك  بالرجوع إلى تحقيقات البنوك المركزية في  
بد   يقدر  الصرر  لسوق  اليومي  الحةم  الذي أجرى فى  $مليار   640كان  التحقيق  التاريخ وحتى  هذا  ، ومن 

مليار مولار من حيث كثافة   1230ب تضاعف تقريبا حةم سوق الصرر حيث قدرت التعاملات فيه بد 1995
العمليات وعدم المتدخلين فى سوق الصرر، نةد أن بريطانيا تحتل المرتبة ارولى ثم تأتي الولايات المتحدة 
وترتيب   الصرر  لسوق  اليومي  الحةم  تحديد  يمكن  عموما  الثالثة،  المرتبة  فى  واليابان  الثانية  المرتبة  في 

 .(62) (1-1-2المراكز المالية في الةدول )
 ( يو   الحةم اليومي لسوق الصرر ارجنبي العالمي 1-1-2الةدول )

 

 
 . 278م(: العلاقات الاقتصادية الدولية، دار النهضة العربية، الطبعة الأولى، القاهرة، ص2006محمد إبراهيم أبو شادي ) 62
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 ( الحجم اليومي لسوق الصرف الْجنبي العالمي 1-1-2جدول )

 
 البلد 

  ( $حةم التباملات )مليار  
 البلد 

)مليار  التباملات  حةم 
$) 

 ب  1995 ب 1989 ب  1995 ب  1989

 بريطانيا
 أمريكا
 اليابان 

 سنغافورا

187 
129 
115 
55 

464 
244 
161 
105 

 هونغ كونغ 
 سويسرا 
 ألماني 
 فرنسا

49 
57 
57 
26 

90 
86 
76 
58 

 . 15المطبوعات الةامعية، الةزائر، صب(: تقنيات البنوك، الطبعة الثانية، ميوان 2005المصدر: الطاهر لطرش) 
 أهم العملًت الْجنبية المتداولة دوليا: 

ارمريكي1 الدولار  يمثل    :.  حيث  ارمريكي  الاقتصام  أهمية  من  ارهمية  هذه  الناتج    %20.7يستمد  من 
من التةارة العالمية،    %51من الصامرات العالمية، ويستمدب الدولار فى تسوية    %15.2المحلي العالمي،  

من    %60% من هيكل ميون الدول النامية و 50فى إصدار السندات الدولية، ويسيطر على    %45وكذلك  
 .(63) احتياط الدول من العملات الصعبة

  %21يأتي هذا إحلالا للعملات ارورولاية الهامة مثل المارك ارلماني الذى كان يمثل    :. اليورو ارورولاي2
ب، وللموق  الةديد فى الاقتصام العالمي الذى أصبحت 1983من احتياطات الدول من العملة الصعبة سنة  

 % من التةارة العالمية. 7من الناتج المحلي العالمي و %20تمثله أرض اليورو حيث تمثل 
 من التةارة العالمية. %8من الناتج المحلى العالمي و  %8تمثل اليابان   :. الين الياباني3
 لكونه خارج العملات المنظمة لليورو وتظهر قوته من خلال سعر صرفه.  :الةنيه اهسترليني .4
تأتي قوته من طبيعة البنك المركزي السويسري الذى يتمت  بأعلى مرجات الاستقلالية    :. الفرنك السويسري 5

عن   وابتعامها  السويسرية  الحكومة  تعتمدها  التي   الحيام  لسياسة  نتيةة  كبيرة،  مالية  ساحة  سويسرا  وكون 

 
 .278، ص، المرجع السابقمحمد إبراهيم أبو شادي  63
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الدرهم   السعومي،  والريال  الكندي،  الدولار  مثل  مولية  أهمية  ذات  أخرى  عملات  وهناك  الدولية.  المشاكل 
 .(64) اهماراتي

 نظريات سعر الصرف الْجنبي: 
 توجد العديد من النظريات المتعلقة بسعر الصرر ارجنبي أهمها:       

 أولًا: نظرية منهج تعادل القوة الشرائية وسعر الصرف الْجنبي 
بصفة عامة تنسب نظرية تعامل القوة الشرائية إلى الاقتصامي السويدي جوستار كاسل الذي قدمها فى       

عشرينيات القرن الما ي. فى ارساس تعد نظرية كاسل توليفة أو مزيةا من أعمال اقتصامي القرن التاس   
 .(65) عشر مثل ريكارمو، وويتلي، وثورنتون 

الذى      الواحد،  السعر  قانون  الشرائية هو  القوة  تعامل  بنظرية  الماص  التقليدي  للافتراض  البداية  نقطة  إن 
بعضهما   م   ويتباملان  ينتةان  أجنبية.  وارخرى   ) الموطن  مولة   ( محلية  إحداهما  مولتين  وجوم  يفترض 
الةمركية.  فإن   التعريفة  أو  النقل  تكلفة  الدولية مثل  التةارة  البعو سلعا متةانسة وذلك فى غياب عوائق 
الدولتين،   من  كل  فى  السعر  نف،  عند  المتةانسة  السل   هذه  بي   إمكانية  على  ينا  الواحد  السعر  قانون 

 عندما يتم تحويلها إلى سوق فى الدولتين، وعندها يةب أن يتحقق قانون السعر الواحد. 
القوة الشرائية يتمثل فى أن سعر الصرر ارجنبي يتحدم وفقا لمستويات ارسعار فى       إن جوهر نظرية 

السل   والمدمات فى الدول، حيث تتعامل أسعار الصرر بين تلك الدول عند نقطة تعامل مستويات ارسعار  
 فى السل  والمدمات )ماخليا وخارجيا( بين تلك الدول. 

 ثانياً: تعادل القوة الشرائية المطلقة:
سعر   حساب  يتم  الشرائية  القوة  تعامل  لنظرية  المطلقة  الصيغة  لتعامل  فى  طبقا  الاسمي  ارجنبي  الصرر 

 مستويات ارسعار المحلية وارجنبية التى يو حها القانون التالي: 
s= p/p*                                                      

 حيث أن: 
S.تشير إلى معدل الصرر : 

 
 .50م(: المدخل إلى السياسات الاقتصادية الكلية، ديوان المطبوعات الجامعية، الجزائر، ص2004-2003عبد المجيد قدي ) 64
م(: النقود والمصارف والنظرية النقدية، دار وائل للنشر،عمان،  2009هيل عجمي جميل الجنابى،رمزي ياسين يسع ارسلان) 65

 .46-45الطبعة الأولى، الأردن، ص
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P.تشير إلى مستوى ارسعار المحلية : 
:p* .تشير إلى مستوى ارسعار ارجنبية 
سميت هذه الصيغة بالمطلقة رنها تتعامل م  مستويات ارسعار المطلقة وتنطبق النظرية المطلقة لتعامل     

تعبر  pالقوة الشرائية على جمي  السل  والمدمات المتماثلة والقابلة للإتةار موليا بين بلدين، ونتيةة لذلك فان 
 .(66) عن مستوى ارسعار لهذا المدى الواس  من السل  والمدمات ولي، لسلعة وحيدة

القوة الشرائية المطلقة يقضي بان تقيم العملات على أساس ما يمكن أن تشتريه فى        إن مفهوب تعامل 
الداخل والمارج، فإذا كان مستوى ارسعار المحلية يساوى  عف مستوى ارسعار ارجنبية فإن هذا يتطلب  

 أن تستبدل وحدة واحدة من العملة ارجنبية بوحدتين من العملة الوطنية 
 .(67)الانتقادات التي وجهت لنظرية تعادل القوة الشرائية المطلقة 

التةارة   .1 فى  تدخل  لا  سل   وجوم  فى ظل  التوازني   الصرر  معدل  تفسير  على  النظرية  هذه  قدرة  عدب 
 الدولية مثل المدمات والعقارات.

 عدب وجوم نفقات نقل أو عوائق أماب تدفق التةارة الدولية. .2
أن جوهر نظرية تعامل القوة الشرائية يتمثل فى أن سعر الصرر ارجنبي يتحدم وفقا لمستويات ارسعار فى  
السل  والمدمات للدولة، بحيث تتعامل أسعار الصرر بين تلك الدول عند نقطة تعامل مستويات ارسعار فى 

 السل  والمدمات )ماخليا وخارجيا( بين تلك الدول. 
   ثالثاً: الصيغة النسبية لتعادل القوة الشرائية

تعبر نظرية تعامل القوة الشرائية فى صورتها النسبية عن ما يحدث من تغير فى سعر الصرر ارجنبي     
التغير فى سعر الصرر   التوازن سور يتحقق عندما يتساوى معدل  التوازني من لحظة إلى أخرى، وسعر 
فإن   المحلي  التضمم  وإذا وجدت معدلات ممتلفة من  بين ارسعار،  النسبة  التغير فى  ارجنبي م  معدل 

 سعر الصرر ارجنبي سور يتحرك حتى تتساوى الفروق بين هذه المعدلات. يستلزب ذلك: 
 فاعلية الصرر التوازني إذا ما تعرض الاقتصام الوطني إلى تضمم مفرط. -
 الآلية التى يتحدم من خلالها سعر الصرر ارجنبي التوازني. -

 
 . 120م، الاقتصاد الدولي، جامعة دمشق،  سوريا، ص1977حريري محمد خالد  66
م(: الأزمة المالية العالمية وخرافة السوق الكفء، ترجمة محمد عبد الجواد، نهضة مصر للطباعة  2010جورج كوبر ) 67

 .68والنشر والتوزيع، القاهرة، ص
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فى         التنافسية  قدرتها  تفقد  فإنها سور  نسبيا  عال  تضمم  معدل  المحلية(  )الدولة  ما  مولة  واجهت  إذا 
المارجية   القيمة  انمفاض  ولاالتالي  مدفوعاتها  ميزان  فى  عةز  حدوث  إلى  ي مي  مما  الدولية،  ارسواق 
لعملتها، أما إذا كان معدل التضمم فى الدولة ارخرى )ارجنبية( منمفو نسبيا، فان السل  والمدمات التي  
الوقت   نف،  ينعك، على صامراتها باهيةاب، وفى  الذي  الدولة ستكون رخيصة نسبيا، ارمر  تلك  تنتةها 
ميزان   ويحقق  المحلية،  نظيرتها  إلى  بالمقارنة  ارجنبية  السل   قيمة  لارتفاع  وذلك  وارماتها،  حةم  ينمفو 

 . (68) المدفوعات فائضا يدف  سعر العملة إلى أعلى
العالمية سور         ارسعار  مستوى  فى  ارتفاع  يصاحبه  الداخلية لا  ارسعار  مستوى  فى  ارتفاع  أي  إن 

ارسعار،   ارتفاع  مرجة  بنف،  للعملة  المارجية  القيمة  هبوط  أي  ارجنبي،  الصرر  سعر  هبوط  إلى  ي مي 
 ارمر الذى يدف   فى النهاية إلى مستوى توازني رسعار الصرر. 

 الانتقادات التي وجهت للنظرية: 
 :(69) من الانتقامات التي وجهت للنظرية ما يلي   
. إن التةرلاة أثبتت القدرة التنافسية فى مةال التةارة الدولية لا تتوقف على عنصر السعر وحده، إنما تدخل  1

 عناصر أخرى فى الاعتبار مثل جومة السل ، وخدمات ما بعد البي ، ومقة مواعيد التسليم. 
تأخذ فى الاعتبار تحركات رؤوس ارموال  كعنصر هاب من عناصر  تحديد أسعار الصرر، كما إنه . لا  2

من الصعب معرفة متى يكون سعر الصرر ارجنبي بين عملتين فى حالة توازن، ومن الصعب اختيار فترة  
 أساس مناسبة يسوم فيها سعر صرر معين يتمذ أساسا للمقارنة بما يحدث من تغيرات لاحقة. 

. تتةاهل تماما نفقات نقل السل  وذحنها من مولة رخرى، كما تتةاهل أي أثر فعال للرسوب الةمركية على 3
 سعر الصرر ارجنبي بما لها من تأثير على حةم الصامرات والوارمات. 

 رابعاً: نظرية كفاءة السوق: 
تمكن         يعني  مما  المتاحة،  المعلومات  وكل  ارسعار  فيه  تعك،  الذى  السوق  ذلك  هو  الكفئ  السوق 

أو   الحالية  الاقتصامية  بالمعلومات  ارمر  تعلق  سوائ  معلومات،  إلى  للوصول  السوق  فى  المتعاملين  جمي  
الما ية، مثل إعلان عةز أو فائو ميزان المدفوعات، والعةز التوازني معدل التضمم فى السوق الكفئ 

 
 .203مدحت صادق،مرجع سبق ذكره، ص  68
اثر اليورو على اقتصاديات دول المغرب العربي، صندوق النقد العربي، اثر اليورو على   م(:2000العربي الجعيدي ) 69

 .146اقتصاديات الدول العربية، أبو ظبي، ص
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المعاملات  عيفة،  تأثيرها الآني على أسعار الصرر الآنية والآجلة، تكاليف  الةديدة تةد  المعلومات  كل 
 .(70) تغيرات أسعار الصرر عشوائية

 يؤدي ذلك إلى أنه:
 لا يمكن رى مضارب أن يحقق مكاسب باستمرار.  -
سعر الصرر ارجنبي الآجل فى هذا السوق الذي يتحدم اليوب عامة وي خذ على أنه توق  السوق مما   -

 .(71) ارجنبي الحا ر الذى سيسوم فى المستقبلسيكون عليه سعر الصرر 
 خامساً: نظرية الْرصدة  

تقوب هذه النظرية على اعتبار أن القيمة المارجية للعملة تتحدم على أساس ما يطرأ على أرصدة ميزان        
المدفوعات من تغيير. فإذا حقق ميزان المدفوعات لدولة ما فائضا فإن ذلك يعني زيامة الطلب على العملة  
الوطنية، وهو ما يقوم إلى ارتفاع قيمتها المارجية، ويحدث العك، عند حدوث عةز فى ميزان المدفوعات 
بعو   ويعتبر  المارجية،  قيمتها  انمفاض  إلى  يقوم  بما  الوطنية  العملة  من  العرض  زيامة  على  يدل  الذى 
لم   آنذاك  ارلماني  المارك  قيمة  لكون  وذلك  النظرية،  هذه  على صحة  كانت م ذرا  الحرب  فترة  أن  الكتاب 
تتأثر، رغم الزيامة الكبيرة فى كمية النقوم ومعدل مورانها وارتفاع مستوى ارسعار، السبب فى ذلك هو توازن 
لم يكن هناك   أنه  بزيامة وارماتها عن صامراتها بمعنى  لها  لم يسم   الذي  بالشكل  الحسابي رلمانيا  الميزان 

 .(72) رصيد مائن أو مدين فى ميزان المدفوعات ي ثر على القيمة المارجية للعملة
 سادساً: النظرية النقدية لتحديد سعر الصرف الْجنبي: 

تعتمد النظرية النقدية على اهسهامات المبكرة للمدخل النقدي فى معدل سعر الصرر ارجنبي على أعمال     
nurkse1945  وfreidman1953    حيث اهتمت هذه ارعمال بدور المضارلاة فى أسواق الصرر ارجنبي

استقرار معدل   nursedوركز   ولاالتالي عدب  السوق  استقرار  يولد عدب  الذي  ارثر  هذا  انتقال  على مماطر 
تأثيرا كبيرا على معدلات الصرر، فإن   النقدية مارست  بالتبعية، ومن الناحية العملية فان السياسة  الصرر 

ب  1973ارتفاع قيمة الدولار ارمريكي فى بداية السبعينيات من القرن الما ي ارتبط بتعويم الدولار في عاب  
 

م(:  مبادئ الاقتصاد الدولي، المكتب الجامعي الحديث، الإسكندرية، مصر، 2007إيمان عطية نايف، هاشم محمد عمارة) 70

 .70ص
 .15م(: الاقتصاد الدولي، الدار العلمية الدولية للنشر والتوزيع، عمان، ص1995احمد طنطاوي ) 71
م(: اليورو وسياسات الاستثمار وإدارة الدين في الدول العربية: صندوق النقد العربي، اثر اليورو 2000روبرت ماكولى ) 72

 . 226على اقتصاديات الدول العربية، أبو ظبي، ص
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ب( يعزى إلى تطبيق سياسة  1978-1977وإتباع سياسات انكماذية، فى حين انمفاض الدولار خلال الفترة )
نقدية توسعية فى الولايات المتحدة، ثم عامت قيمة الدولار لترتف  بقوة فى بداية الثمانينات من القرن الما ي  

  .(73)نتيةة إتباع سياسة نقدية مقيدة
 للتعرر على السياسة النقدية وتأثيرها على معدلات الصرر نتطرق إلى النقاط الآتية:       

اتةه العديد من الباحثين فى الاقتصام الدولي إلى منهج ارصول   :منهج ارصول لسعر الصرر ارجنبي
لسعر الصرر ارجنبي، بفلسفة النظر لسعر الصرر ارجنبي بأنه سعر رحد ارصول، رن مفهومه يعبر 
عن سعر العملة الوطنية مقوما بوحدات عملة أخرى، أي انه عبارة عن سعر نسبي للأصل. يقول م يدو هذا  
المنهج أنه ينبغي استمداب ارموات المعتامة لتحديد سعر ارصول ارخرى مثل )ارسهم والسندات( فى تحليل 
الفكرة  حيث  والطلب.  العرض  تدفقات  بمعيار  ارجنبي  الصرر  سعر  تحليل  من  بدلا  الصرر،  أسعار 
ملائمة   تعد  العامية  ارسهم  أسعار  تحديد  نظرية  إن  هي  ارجنبي  الصرر  لسعر  ارصول  لمنهج  ارساسية 

 .(74) لتحديد سعر الصرر ارجنبي ويمكن بيان ذلك من خلال ما يلي
. أهمية التوقعات: تعد النقوم من ارصول المعمرة، التي يمكن الاحتفاظ بها من جانب المستثمرين لفترات  1

سعر   على  ت ثر  سور  المستقبل،  فى  سريانها  المتوق   الصرر  أسعار  بمصوص  التوقعات  فإن  عديدة، 
الصرر  سعر  بمصوص  تصوراتها  بتغيير  الاقتصامية  العناصر  قامت  وإذا  الراهن.  ارجنبي  الصرر 

 ارجنبي المتوق  فى المستقبل، فسور يحدث تغير فى سعر الصرر ارجنبي الراهن بنف، المقدار.
النقدي2 المعروض  تغير  الصرر    :.  سعر  بمصوص  نظرتهم  لتغيير  العاملين  تدف   التي  ارسباب  من 

تتم   سور  الذى  الموازنة  عةز  فى  أو  النقدي  المعروض  حدوث  فى  يتمثل  إن  يمكن  المتوق ،  ارجنبي 
أنها   ارجنبي فى  الصرر  أسعار  التوقعات فى  أهمية  تنب   النقوم مستقبليا، كما  مواجهته عن طريق طب  
لسعر  المتوقعة  السوق  وأسعار  الفعلية  الصرر  أسعار  بين  الوثيق  التطابق  من  نوع  عنها  ينتج  أن  يةب 

 الصرر ارجنبي فى المستقبل.

 
 . 235نشأت الوكيل،مرجع سبق ذكره،ص 73
 . 289سى بول هالوود، رونالد ماكدونالد النقود والتمويل الدولي، مرجع سبق ذكره،ص  74
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هو ذلك السوق الذى يستطي  من     famaسوق ارصول الكفئ حسبما يقول  :. سوق ارصول الكفئ3
خلاله   المشاركون إن يستغلوا جمي  فرص الاتةار المرلاحة وإجبار السعر الراهن على أن يعك، جمي   

 المعلومات المتاحة.
أن تأثير السياسة النقدية على معدلات الصرر يكون محدوما فى حال ارخذ فى الاعتبار عوامل أخرى         

مثل  الدولية(  السوق  ما فى  مولة  بها  تتمت   قد  التي  النسبية  الميزة  )مثل  الدولي  المستوى  أهمية على  تقل  لا 
 حقوق الملكية الفكرية، مرونة الطلب على السلعة في السوق الدولية.        

 سابعاً: منهج ميزان المحفظة المالية لتحديد سعر الصرف الْجنبي: 
الكلية     القيمة  وتعد  المالية،  اروراق  بتوليفة من  بها  الاحتفاظ  للإنسان  يمكن  مالية  محافظ  عبارة عن  هى 

 .(75) لمحفظة اروراق المالية وما تتعرض له من مماطر هو ما يهم المستثمر ولي، قيمة أي أصل بعينه
 مخاطر المحفظة المالية: 

 :(76) أنواع المماطر التي قد يواجهها حامل المحفظة المالية يمكن تقسيمها إلى ثلاثة أنواع     
الاقتصامية   (1 الظرور  بسبب  إفلاسه،  يشهر  أن  ببساطة  يمكن  المقترض  السدام:  عن  التوقف  خطر 

غير المواتية حينها لا يمكن تسديد الفائدة أو أصل القرض، كما إن خطر انمفاض عائد الشركة أو 
 يمكن اعتباره مثل خطر التوقف بالنسبة لحامل السهم.عدب تحققه أو حتى وصوله لقيمة سالبة 

مماطر القوة الشرائية: بالنسبة للقرض حالة السندات تتمثل المماطر فى القيمة الحقيقية للقرض حين   (2
 يتم سدامه.

المالية فى حالة  (3 الورقة  ثمن  انمفاض  تتمثل فى مماطر  السوق:  أو مماطر  الفائدة  مماطر معدل 
  .ارتفاع معدلات الفائدة

 الفروض الْساسية لمنهج توازن المحفظة المالية أو تحديد الصرف الْجنبي: 
يعد منهج توازن المحفظة المالية أحد نماذج تحديد معدل الصرر الذى يبنى على مةموعة من الفروض     

 :  (77) يمكن إيةازها فيما يلي 

 
م(: النقود والبنوك والاقتصاد، ترجمة السيد احمد عبد الخالق، احمد بديع بليح،دار المريخ 2002توماس ماير وآخرون ) 75

 . 70للنشر، الرياض، ص
 .72توماس ماير وآخرون مرجع سبق ذكره، ص 76
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 على ارصول المالية.يفترض النموذج أن معدل الصرر يتحدم بتفاعل قوى العرض والطلب  .1
 يفترض النموذج أن السندات المحلية وارجنبية ليست قابلة للإحلال الكامل. .2
يقرر نموذج توازن المحفظة على تغير حالة )رصيد( الميزان التةاري ي مي إلى إعامة توزي  الثروة بين   .3

 مول العالم، حيث تنتقل الثروة من مولة العةز إلى مولة الفائو.  
 
 

 
م(: المنظور التاريخي لاختيار نظام سعر الصرف الأجنبي، صندوق النقد العربي، معهد السياسات  2003مايكل بوردو) 77

 .42الاقتصادية، نظم وسياسات أسعار الصرف، أبو ظبي،ص



 م( 2018-1990)  قياسيةدراسة   بعض المؤشرات الكلية في الاقتصاد السوداني سعر الصرف الأجنبي على أثر                    

 

 

56 

 

Democratic Arab Center For Strategic, Political & Economic Studies Berlin / Germany 

 المبحث الثالث: سياسات سعر الصرف الْجنبي 

تطور نظاب سعر الصرر ارجنبي تطورا كبيرا فى بدايات القرن العشرين، كان نظاب الصرر الثابت        
( الفترة  خلال  فى  به  المعمول  هو  الذهب  بقاعدة  عامي  1914  -1880المرتبط  بين  أخرى  مرة  وسام  ب(، 

ب، كما ذهد النظاب النقدي العالمي نظاب التعويم المدار للعملات ثم نظاب بروتون وومز، ولكل 1918-1925
 نظاب من هذه ارنظمة خصائصه المميزة وتأثيرها على  أسعار الصرر وآليات تحقيق التوازن.

 قاعدة الذهب الدولية:
القول يصعب تحديد تاريخ لبداية تطبيق قاعدة الذهب فى مةال العلاقات النقدية الدولية، لكن يمكن         

عاب   بحلول  الذهب  قاعدة  على  النقدية  نظمها  أس،  أرست  قد  الصناعية  العالم  مول  معظم  ب،  1880أن 
ب، حيث كانت تعمل هذه القاعدة 1914وأستمر العمل بهذه القاعدة حتى نشوب الحرب العالمية ارولى عاب  

عن طريق ارتباط أو معاملة قيمة العملة م  قيمة وزن معين من الذهب المالا، بحيث يمكن مباملة هذه 
العملة بالذهب أو العك، بسعر رسمي ثابت، وقد ذهدت الفترة التي سامت فيها قاعدة الذهب استقرارا نقديا  

 .(78)وموليا ساعد على زيامة اهنتاجية والعمالة في ممتلف مول العالم
 أنواع قاعدة الذهب الدولية:

 هناك ثلاث أنواع لقاعدة الذهب الدولية هي:    
 :Gold specie standardأولًا: قاعدة المسكوكات الذهبية 

عاب       فى  طبقها  من  أول  إنةلترا  وكانت  العالم،  مول  معظم  فى  القاعدة  هذه  والولايات 1916طبقت  ب، 
 ب. 1933المتحدة ارمريكية فى عاب  

  :(79)وتقوب هذه القاعدة على الآتي
 تعريف الوحدة النقدية بوزن معين من الذهب المالا.   .1
 تتداول النقوم الوطنية على هيلة مسكوكات ذهبية.   .2
 حرية سك الذهب يعني باستطاعة ارفرام أخذ الذهب إلى مار السك لتحويله إلى مسكوكات ذهبية.  .3

 
 . 139م(:مرجع سبق ذكره،ص1997مدحت صادق) 78
م( النقود والمصارف والنظرية النقدية، دار وائل للنشر، 2009هيل عجمي جميل الجانبي، رمزي ياسين يسع ارسلان ) 79

 .72-70عمان، الطبعة الأولى، الأردن ص
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 حرية صهر الذهب، حيث يحق للأفرام تحويل المسكوكات إلى سبائك ذهبية.   .4
 حرية استيرام وتصدير الذهب. .5

  ثانياً: قاعدة السبائك الذهبية:
أمى تطور حةم المعاملات وزيامة النشاط الاقتصامي ونشوب الحرب العالمية ارولى، إلى ظهور النقوم      

القابلة للتحويل إلى ذهب. وهى عبارة عن و   الذهب فى  ذكل سبائك  ممة فى خزانة البنك   الورقية 
وأبقت  المسكوكات.  تداول  من  بدلا  متداولة  نقد  كأوراق  البنكنوت  أوراق  البنك  يصدر  أن  على  المركزي، 
المسكوكات  نظاب  بين  ارساسي  الفارق  إن  غير  والذهب،  الورقية  النقوم  بين  التحويل  قابلية  على  السلطات 
الذهبية والسبائك الذهبية هو أن الرصيد الذهبى النقدي للمةتم  فى ظل النظاب ارول كان يساوي قيمة النقوم  
المتداولة، وفى ظل نظاب السبائك الذهبية لم يعد رصيدها يكفى لمقابلة التوس  النقدي الذى لمتطلبات نفقات 

بالنظاب   الآخذة  الدول  أعمار  نفقات  أو  الذهب (80) الحرب  سك  حرية  إلغائ  الذهبية:  السبائك  ذروط  من   .
إلتزاب البنك المركزي بشرائ ولاي  إي   الوطنية بوزن محدم من الذهب،للأفرام وتداوله فى الداخل، تحديد العملة  

كمية بالسعر الرسمي، حرية بي  وذرائ الذهب فى السوق النقدية، وتعهد البنك المركزي ببي  وذرائ الذهب 
فى   السائد  بالسعر  ذهبية  سبائك  إلى  تحويلها  يمكن   النقوم  من  ارخرى  ارنواع  جمي   إن  المعلن،  بالسعر 

 السوق.
 : ثالثاً: قاعدة الصرف بالذهب

ب اقتراحين هما: البلدان التي  1922بعد انتهائ الحرب العالمية ارولى أقترح م تمر جنوا فى إيطاليا عاب      
تملك احتياطيات ذهبية كافية وهى انةلترا، وفرنسا، والولايات المتحدة ارمريكية تستطي  السير على قاعدة 
تسوية   لغرض  يستمدب  وإنما  المحلي  التداول  فى  الذهبية  المسكوكات  استمداب  وعدب  الذهبية،  السبائك 
المدفوعات الدولية. الاقتراح الثاني: يقضي بان الدول التي لي، لها احتياطيات مناسبة من الذهب يمكن إن  
تسير على قاعدة  الصرر بالذهب. كان جوهر قاعدة الذهب ارساسية هو الالتزاب الموثوق بالمحافظة على  
قابلية الذهب للتحويل، ويعبر هذا الالتزاب على انه آلية للسعي لانتهاج سياسات نقدية ومالية سليمة، كانت  

 . (81) القاعدة المتبعة تقيد عملية التمويل بسعر تعامل الذهب، إلا فى ارزمات المالية والحروب 
 

 .102محب خلة توفيق، مرجع سبق ذكره، ص  80
التركيز على حالة مصر،  2010مصطفى كامل )  81 العملة الأوربية الموحدة وانعكاساتها على واقع المصارف العربية مع  م( 

 . 51مجلة كلية بغداد للعلوم الاقتصادية الجامعية،العدد الرابع والعشرون العراق، ص
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العالمية ارولى أمى إلى ظهور قاعدة صرر جديدة وهى        نتيةة الحرب  إن تزايد حدة ارزمات المالية 
قاعدة الصرر بالذهب. الاختلار بينها ولاين قاعدة السبائك الذهبية ارتباطها المباذر بالذهب، وفى إطارها  
يتم مباملة العملة الورقية لي، بالذهب وإنما بعلمه أجنبية قابلة للتحويل بالذهب وهى الدولار ارمريكي آنذاك،  
المرتبطة   للقيوم  خضوعه  عدب  فيه  يشترط  الذى  الوسيط  بدور  بالذهب  للتحويل  القابلة  العملة  تقوب  حيث 

 . (82) بعمليات البي  أو الشرائ والتصدير والاستيرام 
تحديد سعر صرر ثابت للعملة الوطنية بعملة    :لقياب قاعدة الذهب بوظائفها يةب توفر الشروط التالية    

السعر  بذلك  ارجنبية  العملات  حوالات  وذرائ  ببي   النقدية  السلطات  التزاب  بالذهب،  للصرر  قابلة  أجنبية 
 الثابت، عدب وجوم قيوم على تحويل العملة إلى المارج أو استيرامها من المارج. 

رغم كل ما تميز به معيار الذهب من استقرار للأسعار على المستويين الداخلي والمارجي، ومحافظته على    
القيمة الحقيقية للنقوم وارتباط الذهب بالنقوم الورقية كغطائ بموجب الثقة وعمليات النمو والتطور في التةارة  
الدولية. تم التملي عن قاعدة الذهب بوجه عاب تزامنا م  الحرب العالمية ارولى وأزمة الكسام العالمي، نسبة  

 :(83) للعوامل الآتية
المعطيات المارجية خصوصا حول ما يتعلق  رفو بعو الدول رلاط سياستها النقدية الداخلية م    .1

  بارسعار لتقليا حركة  مخول  وخروج  الذهب على  كمية  النقوم  المتداولة.
الدول التي عامت إلى تثبيت وحدتها النقدية فى مقابل وزن معين من الذهب، عانت من عةز ذديد  .2

فى موازيين مدفوعاتها، وانتشار نسبة البطالة، إ افة إلى تدهور معدلات النمو كحالة بريطانيا، بينما  
الدول التي لةأت إلى تمفيو سعر صرر عملتها عن مستواها السابق للحرب استفامت من مزايا 

 القدرة التنافسية لصامراتها  وحققت مخول الذهب نتيةة  للفائو فى ميزانها التةاري  كحالة فرنسا.
السيولة الدولية، فالدول ذات الفائو لةأت إلى سياسة  أحدثت آلية الصرر بالذهب مشكلة حامة فى   .3

 تكدي، الذهب، ارمر الذى أمى إلى تعرض الدول ذات العةز إلى صعولاات نقدية. 
 . حدوث إ رابات ومضارلاات فى حركة رؤوس ارموال قصيرة ارجل .4

 
م( آثار تقلبات سعر الصرف الأجنبي وتدابير المؤسسات الاقتصادية لمواجهتها، رسالة ماجستير غير  2005السعيد العنابي )  82

 .17منشورة،كلية العلوم الاقتصادية، جامعة الحاج الخضر، الجزائر، ص 
83  ( الغزالي  محمد  الصرف،2003عيسى  أسعار  سياسات  التنمية، م(  جسر  للتخطيط، مجلة  العربي  الثالث   المعهد  العدد 

 .28-27والعشرون، الكويت، نوفمبر، ص
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 قاعدة الدولار والنظام النقدي الدولي:
عاب          وومز  بريتون  من  1970نظاب  مسلولون  بدأ  المعدل(  الثابت  ارجنبي  الصرر  سعر  )مرحلة  ب 

الحرب   بعد  الدولية  للمدفوعات  جديدة   آلية  فى  يفكرون  الحرب  من  جداً  مبكر  وقت  فى  الحلفائ  حكومات 
العالمية الثانية، وكانت الثقة قد  عفت فى نظاب الذهب، وذاع اعتقام عاب فى ذدة صرامته وفى مسلوليته  

ب، ومن ناحية أخرى أظهرت تةرلاة  1929عن قوة الكسام الذي أعقب الانهيار الكبير فى وول ستريت عاب  
الثلاثينيات الفو ى التي يمكن أن يق  فيها بسهولة نظاب أسعار الصرر الحرة، مما حدا بمبرائ حكومات كل  
عاب   وومز  بريتون  م تمر  في  نوقشت  خطط  و    إلى  وكندا،  ارمريكية  المتحدة  والولايات  بريطانيا  من 

ب، وافق الم تمر على تشكيل هيلتين موليتين هما: البنك الدولي للإنشائ والتعمير رغراض إمدامات  1944
 .(84)رأس المال طويل ارجل، وصندوق النقد الدولي لتنظيم آلية المدفوعات 

وخاصة         ارجنبية  للعملات  بالنسبة  عملاتها  أسعار صرر  تثبيت  على  ارمر  نهاية  فى  الدول  اتفقت 
 :(85)الدولار وقد اعتمد هذا النظاب على ارس، والقواعد التالية 

1( للذهب  ثابت  المتحدة على سعر  الولايات  محافظة  المتحدة  35.  الولايات  تلتزب  ذهب،  أوقية  لكل  مولار( 
 مولار لكل أوقية ذهب.  35بعدب و   إي قيوم على مباملة الدولارات بالذهب عند السعر الثابت وهو  

موافقة  2  بشرط  جوهرية.  إختلالات  حدوث  حالة  في  ارجنبي  الصرر  سوق  فى  بالتدخل  للدول  السماح   .
%  15صندوق النقد الدولي للحفاظ على ثبات سعر عملاتها م  إمكانية التقلب عن السعر المحدم فى حدوم 

ارتفاعا أو انمفا ا، على أن تحدم أسعار الصرر ماخل الحدوم المسموح بها بالتقلب من خلال قوى العرض 
 والطلب للصرر ارجنبي.

 . قبول الدول الدولار كأماة للمدفوعات الدولية، وتمتعه بصفة العملة المحورية ذات القبول العاب. 3 
. قياب صندوق النقد الدولي بمساعدة الدول ارعضائ فى تثبيت أسعار الصرر بتقديم القروض لها عندما  4 

 .(86) تواجه موازين مدفوعاتها عةزا م قتا
 

 
م(: تاريخ النقود،ترجمة: نور الدين خليل، الهيئة المصرية العامة للكتاب، سلسلة الإلف كتاب 1993فيكتور مورجان ) 84

 .197، القاهرة،ص112الثاني،رقم
 .279-278م(:مرجع سبق ذكره،ص2006محمد إبراهيم أبو شادي ) 85
 .279-278م(:مرجع سبق ذكره،ص2006محمد إبراهيم أبو شادي ) 86
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 آلية عمل نظام سعر الصرف الْجنبي الثابت:
عمل نظاب سعر الصرر ارجنبي الثابت بكفائة عالية لعدة سنوات  صاحبته العديد من المشاكل أهمها     

أن تحديد سعر عملة ما فى سوق الصرر مثل بقية ارسعار ي مي إلى وجوم فائو أو قصور م  تغيير  
عملة   كل  من  المعرو ة  الكمية  بين  التعامل  يحقق  الذى  ارجنبي  الصرر  سعر  يتغير  السوق،  ظرور 
والكمية المطلولاة. فإذا قومت عملة ما بأعلى من قيمتها عند السعر الثابت فان ذلك ي مي إلى وجوم عةز 
تواجه   التي  للدولة  يمكن  الدولي  النقد  نظاب صندوق  والرأسمالية. فى  الةارية  المعاملات  مستمر في حساب 
النقد   صندوق  لدى  خاصة  سحب  حقوق  ذهب،  أجنبية،  )عملات  الدولية  احتياطاتها  من  تسحب  أن  عةزا 
الدولي( يعني الاستنزار السري  لاحتياطيات أي مولة تستمر في السحب من تلك الاحتياطيات. وإذا نفدت  
الاحتياطيات الدولية فان هذه الدولة تعةز عن الاحتفاظ  بسعر صرر ثابت على الدولة التي تواجه عةزا  

 :(87) جوهريا. عند سعر الصرر ارجنبي الثابت تلةا الدولة لثلاثة بدائل هي 
 تمفيو قيمة العملة المحلية، ي مى إلى تنمية الصامرات وخفو الوارمات.  .1
الةمركية والحصا الاستيرامية فى محاولة   .2 التةارة من خلال الضرائب  للدولة أن تزيد من قيوم  يمكن 

هذه  أن  الاعتبار  فى  ارخذ  م   ارجنبي  الصرر  سوق  فى  العملة  لقيمة  التوازن  وتحقيق  الوارمات  لمفو 
  اهستراتيةية  تتعارض م  الكفائة الاقتصامية وتشةي  تدفق التةارة بين الدول.

نقدية ومالية مقيدة تعمل على خفو  3 إتباع سياسات  المدفوعات عن طريق  للدولة معالةة ميزان  . يمكن 
 ارسعار، وتقليل معددل التضمم ورف  معدلات الفائدة وهدذا يتعارض م  سدياسة العمالة.

يستملا مما سبق أن نظاب سعر الصرر ارجنبي الثابت المعدل المنبثق عن اتفاقية  بريتون  وومز       
)الدولار   محورية  بعملة  الممتلفة  الدول  عملات  رلاط  فيه  تم  حيث  الذهب.  لقاعدة  امتدام  عن  عبارة  كان 
ارمريكي( تكون قابلة للتحويل إلى ذهب. يتسبب فى عةز كثير من الدول عن الوفائ بالتزاماتها المالية على  
الولايات  رأسها  وعلى  العالم  مول  لممتلف  المدفوعات  موازين  فى  مائم  عةز  فى  ويتسبب  الدولي،  المستوى 
المتحدة ارمريكية. إن النتائج المترتبة على استمداب سعر الصرر ارجنبي الثابت المعدل جائت على عك،  

 الاعتقام السائد فى تلك الفترة حول  رورة التوازن فى ميزان المدفوعات للدولة. 
 

 
الفتاح عبد الرحمن، عبد  ، الاقتصاد الكلي الاختيار العام والخاص، ترجمة عبد م1999جيمس جوارتينى، ريجارد  استروب، 87

 . 559العظيم محمد، دار المريخ للنشر، الرياض، ص
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 بداية سقوط نظام استقرار أسعار الصرف:
م  احتفاظ الحكومات ارجنبية بالمزيد من احتياطي الدولارات ارمريكية لديها واستةابة الولايات المتحدة      

عدم   كان  بينما  الدولار.  تممة  الحديث عن  فى  الاقتصاميون  بدأ  للذهب،  كبديل  الدولارات  من  المزيد  بطب  
البنوك   تداف  على  ذلك حدوث  نتيةة  ارمريكي، وكانت  الذهب  باحتياطي  مقارنة  ازميام مستمر  الدولار فى 
على نطاق غير مسبوق. ولما عةزت حكومة الولايات المتحدة عن الوفائ بتحويل الدولارات إلى ذهب قامت 
بعو الحكومات ارجنبية المطلعة، والتي تمتلك الدولارات ارمريكية بطرح ممتلكاتها لتحويلها إلى ذهب. فى  

عاب   أغسط،  بتمويل  1971الثامن من  فرنسا  قياب  إلى  الصحف  أذارت  من    191ب  أمريكي  مولار  مليون 
احتياطاتها إلى الولايات المتحدة للحصول على ذهب حتى تستطي  حكومة فرنسا سدام قرض إلى صندوق 
النقد الدولي. هذه اهجرائات لا تعد مصدراً قلق للولايات المتحدة ارمريكية، إلا أن عمليات المضارلاة على  
الدولار رغراض الحصول على الذهب قد زامت بشكل ملحوظ فى تلك الفترة. كما أذارت الصحف ارمريكية  
إلى وجوم تدفق كبير من اررصدة الذهبية للمارج كل يوب، ارمر الذى قاب معه الرئي، ارمريكي نيكسون في  

عاب   من  عشر  بتحويل  1971المام،  م قتا  العمل  بإيقار  ارمريكية  اهعلاب  وسائل  بثته  حديث  في  ب 
 .(88) الدولارات إلى ذهب أو أي أصول احتياطية أخرى 

كان هذا اهجرائ بمثابة إعلان انتهائ حقبة  بريتون وومز  فى المعاملات الدولية، ولاداية عصر تكون        
المتحدة ارمريكية نظاب   الولايات  تبنت  لقد  لها،  المناسب  البلدان حرة فى اختيار نظاب الصرر  فيه ممتلف 
السياسات  بين  الاتساق  عدب  أن  الحر.  السوق  بآليات  رسميا  والمعرور  المعوب  ارجنبي  الصرر  سعر 
الاقتصامية الكلية لكل من أورلاا والولايات المتحدة، وعدب رغبة الحكومة ارمريكية فى تمفيو قيمة الدولار، 
لنظاب  سعر   النهاية   إلى كتابة سطور  ذلك أمى  عدب رغبة الحكومات ارورلاية في رف  قيم عملاتها، كل 

 الصرر ارجنبي الثابت المعدل أو كما عرر بنظاب  بريتون وومز. 
     Smithsonian Agreement.اتفاقية سميثونيان: 1

ب اجتم  ممثلو مةموعة العشرة فى معهد  سميثونيان فى  1971في الساب  عشر من ذهر ميسمبر عاب       
العاصمة ارمريكية واذنطن واتفقوا على إعامة تنظيم أسعار صرر عملاتهم عند مستوى معين. كان سعر  

 
كوبر)  88 للطباعة 2010جورج  نهضة مصر  الجواد،  عبد  محمود  ترجمة:  الكف،  السوق  وخرافة  العالمية  المالية  الأزمة  م(: 

 .68-67والنشر والتوزيع، القاهرة، ص
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صرر الدولار حينلذ منمفضا أماب الذهب، ومن ناحية أخرى كانت بقية العملات ارخرى  الرئيسية  مرتفعة  
بمقدار   الدولار  صرر  سعر  أنمفو  فقد  عامة  بصفة  الدولار،  عملات  10أماب  صرر  أسعار  مقابل   %

مةموعة العشرة. بعد عدة أذهر من اتفاقية سميثونيان كانت الدول ارعضائ الستة في المةموعة الاقتصامية  
% صعدوا 2.25ارورولاية اتفقوا على الحفاظ على مستوى تعامل رسعار صرر عملاتهم وذلك  من حدوم  

أو هبوطا.  إن اتفاقية  سميثونيان كانت بمثابة حل م قت عقب ارزمة المالية العالمية في ذلك الوقت. حيث  
ب ارمر الذى جعل  1973% فى فبراير عاب  10أمى الانمفاض الثامن لسعر صرر الدولار ارمريكي إلى  

لظرور  وفقا  تتحدم  عملاتهم  صرر  أسعار  ترك  يقررون  ارورولاية  الاقتصامية  المةموعة  ومول  اليابان 
العرض والطلب )التعويم الكامل(. وكان هذا اهجرائ بمثابة اهعلان لي، فقط عن نهاية نظاب بريتون وومز 

  .(89)وإنما بداية لنظاب تعويم العملات 
 م: 1973. نظام تعويم أسعار صرف العملًت 2
على النقيو من سياسة تثبيت سعر الصرر ارجنبي، يعد    Free Floatingتقف سياسة التعويم الحر     

التعويم حرا إذا لم تتدخل السلطات النقدية فى سوق الصرر من أجل مساندة عملتها الوطنية، أو تتمذ قرارات  
اقتصامية مدفوعة باعتبارات تتعلق بسعر صرر عملتها. الدولة تكون فى غير حاجة إلى الاحتفاظ باحتياطي  
توازن   أن  السياسة  هذه  أنصار  ويرى  الصرر.  فى سوق  تتدخل  أنها لا  طالما  ارجنبية  العملات  من  كبير 
ميزان المدفوعات فى الدولة المعنية يتحقق بصورة تلقائية فى ظل هذه السياسة عن طريق تفاعل قوى العرض 
والطلب فى السوق، مما ي مي إلى تغيير سعر الصرر ارجنبي ارتفاعا وانمفا ا ويعيد التوازن إلى ميزان  
المدفوعات مرة أخرى، وقد أطلق على هذه الفترة بفترة )قاعدة الدولار عائم السعر(. حيث تملت فيها الةماعة  
الدولية على نحو متعاقب عن إي محاولة للتحكم الةماعي فى أسعار الصرر، بعد أن علقت إمارة  نيكسون   
من جانب واحد على قابلية الدولار ارمريكي للتحويل إلى ذهب، ارمر الذي أمى إلى تمفيو سعره بالرغم  
من مةيئ أسعار الصرر المرنة إلا إنها لم ت ثر فى الدولار باعتباره قاعدة ارمر الواق  هجرائ الصفقات  

 . (90) النقدية العالمية الرسمية والماصة
إن نظاب سعر الصرر ارجنبي المعوب كان بصدم اختبار قوي لمعرفة مدى فعاليته فى حالة ارزمات      

ب بعدة صدمات 1973العالمية.  حيث جائت أحداث الشرق اروسط  حرب أكتولار المةيدة فى نهاية عاب  
 

 . 90م( سياسات أسعار الصرف، مرجع سبق ذكره، ص2003عيسى محمد الغزالي ) 89
 .205مدحت صادق، مرجع سبق ذكره، ص 90
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سعريه غير متوقعة رسعار النفط فى السوق العالمي، ارمر الذي أعقبه موجات تضممية حامة وكسام فى  
الدول 1975  -1974عامي   الدولية طالت  المدفوعات  فى  كبيرة  إختلالات  إلى حدوث  ذلك  أمى  ب، حيث 

الدول  معه معظم  تكن  لم  مستبعد.  أمرا  الثابت  الصرر  أسعار  نظاب  إلى  العومة  فكرة  مما جعل  الصناعية 
مستعدة لترك تحديد أسعار عملاتها لقوى السوق وحدها وإنما طبقت سياسة التعويم المدار من خلال تدخلها  

ب وايطاليا في  1977-76فى أسواق الصرر.  لةأت بعو الدول ذات العملات الضعيفة مثل بريطانيا عاب  
ب إلى الاقتراض. لةأت بعو الدول إلى فرض بعو اهجرائات 1982ب وفرنسا عاب  1977-  74ارعواب  

النقدية مثل حظر تصدير رؤوس ارموال للمارج أو و   قيوم على الاستيرام. ومن ناحية أخرى و عت  
بعو الدول ذات العملات الصعبة )سويسرا( قيوما على تدفقات رؤوس ارموال إليها، مثل فرض سعر فائدة  

النقدية  10سلبي قدره   % كل ثلاثة أذهر على بعو الومائ  التي قد تتةاوز حدا معينا من قبل السلطات 
 .(91) السويسرية

 اتفاقية بلًزا واتفاق اللوفر:     3.
ب  1987ب واللوفر بباري، عاب  1985لقد استهدفت اتفاقية بلازا المنعقدة فى فندق بلازا بنيويورك عاب       

تمفيو قيمة الدولار ارمريكي، مقابل كتلتي العملتين الرئيستين منطقة نظاب النقد ارورولاي والين الياباني. 
أسعار   حول  للتثبيت  بالتدخلات  تسم   الثلاث  العملات  كتل  بين  مرجعية  مناطق  الاتفاقيات  هذه  مذنت 

 .(92) صرفها حينما يكون ارمر  روريا
المملكة المتحدة، ، وأيضا تم اهعلان فى اتفاقية بلازا عن عزب المم،، مول: )فرنسا، وألمانيا، واليابان   

والولايات المتحدة( للتدخل بشكل جماعي لدف  الدولار نحو الانمفاض. ولاعد عامين أ افت مةموعة المم، 
ب وأعلن محافظو البنوك  1987مول مولتين هما كندا وإيطاليا. اجتمعت هذه المةموعة فى اللوفر بفرنسا فبراير 

المالية أن الدولار وصل إلى مستوى يتسق م  ارحوال الاقتصامية السائدة آنذاك، وسور  المركزية ووزرائ 
تقوب مةموعة السب  بالتدخل فى سوق الصرر ارجنبي رجل  مان الاستقرار، ويطلق على هذا التدخل فى 

 
 . 49م(: مساءلة العولمة الاقتصاد الدولي وإمكانية التحكم، مرجع سبق ذكره، ص1999بول هيرست،جراهام تومبسون ) 91
م(:تاريخ النقود ترجمة نور الدين خليل، الهيئة المصرية العامة للكتاب،سلسلة الألف كتاب الثاني، 1993فكتور مروجان) 92

 .197ص
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أسعار   بمرونة  يتسم  وهو  النظيف.  غير  التعويم  أو  المدار  التعويم  بنظاب  المعوب  أو  المرن  الصرر  نظاب 
 (93)الصرر م  وجوم تدخل بشكل مورى من جانب السلطات الرسمية

 . العملة الْوروبية الموحدة: 4
يوب          أن  على  ارورولاية  الاقتصامية  الوحدة  أمبيات  معظم  ميلام  5/1950/ 9تتفق  إعلان  يوب  هو  ب 

الوحدة ارورلاية، حيث أقترح وزير المارجية الفرنسي )رولار ذومان( توحيد إنتاج الفحم والصلب فى كل من  
وإيطاليا،   وألمانيا،  وفرنسا،  بلةيكا،  هي:  مول  اتفقت ست  عاب  ولاعد  الاتحامية خطة ذومان،  وألمانيا  فرنسا 

بتاريخ   ارورولاي  والصلب  الفحم  جماعة  إنشائ  على  باري،  فى  ولوكسمبورج  ب، 1951أبريل    18وهولندا، 
ب، كان الهدر منه تنظيم التناف، بين الصناعات ارورولاية.  1952يوليو  27ومخل الاتفاق حيز التنفيذ في  

 .(94) وتعد معاهدة باري، البنية ارولى فى صرح الوحدة الاقتصامية ارورلاية
 Maastricht Treaty. معاهدة ماستر يخت  5

ب. وتم إعلان الوحدة  1993ب ومخلت حيز التنفيذ  1992تم التوقي  على معاهدة ماستر يمت فى فبراير     
ب. أهم ما تممضت عنه هذه الاتفاقية هو معيار الدول ارعضائ فى  1993الاقتصامية ارورولاية فى يناير  
 :(95)اهتحام حيث كان يشمل الآتي 

 %. 1.5.استقرار ارسعار لا يزيد معدل التضمم عن  1
لعامين على  2 آلية سعر الصرر ارجنبي  للتذبذب فى  الطبيعية  الهوامش  .استقرار أسعار الصرر، مراقبة 

 ارقل مون تمفيو قيمة العملة مقابل عملة أى مولة أخرى. 
 .أسعار الفائدة، و   قيوم على معدلات الفائدة الطويلة ارمد. 3
 % من الناتج المحلي اهجمالي. 3العةز عن  .عةز الحكومة، ألا يزيد تمويل 4
 % من الناتج المحلي اهجمالي 60.نسبة الدين العاب إلى الناتج المحلي اهجمالي لا تزيد عن  5
 

 
حوض البحر  م(: المنطقة المثلى للعملة والإتحاد النقدي الأوربي لتقيم الآثار على اقتصاديات2004ياسمين محمد فؤاد) 93

 .54المتوسط مع دراسة خاصة بمصر، رسالة دكتوراه غير منشورة، كلية الاقتصاد والعلوم السياسية، جامعة القاهرة، ص
م(: اليورو وتأثيره على اقتصاديات دول مجلس التعاون الخليجي، صندوق النقد العربي، أثر 2000عبد العزيز الدخيل) 94

 . 90اليورو على اقتصاديات الدول العربية، أبو ظبي، ص
 . 80جوزيف دانيالز، ديفيد فانهور، مرجع سبق ذكره، ص 95
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 .ميلًد اليورو: 6
ب تم الميلام الفعلي  للعملة ارورلاية  الموحدة اليورو حيث تم  2002ب إلى يناير  1999فى الفترة من يناير    

تحديد سعر التبامل بين اليورو والعملات المشاركة فيه، وخلال هذه الفترة استمداب اليورو كوحدة حسابية فقط  
مون أن يكون فى صورة عملة ورقية حقيقية للتداول، واستمدمت هذه الوحدة الحسابية فى تسوية المعاملات 
بين المصارر فى البورصة، كما تم إصدار السندات الحكومية خلال هذه الفترة باليورو. أما فى الفترة من  

ب  تم طرح اروراق النقدية والقط  المعدنية باليورو للتداول فى الحياة اليومية  2002ب إلى يونيو  2002يناير
رفرام مول ارعضائ باهتحام النقدي ارورولاي، ومنذ ذلك الوقت تقوب الدول ارعضائ بدف  ارجور وتحديد 
ارسعار وتسديد الضرائب باليورو. ولاذلك أصب  اليورو هو العملة المتداولة فى أرجائ اهتحام ارورولاي منذ  

 . (96) ب 2002يونيو عاب  
 . اليورو كعملة دولية: 7
اليورو على     تناقا م  ظهور  الدولار قد  للدولار ارمريكي، لان مور  اليورو كعملة مولية يعتبر منافسا 

اليورو   تطور  أن  إلا  وحيدة،  مرجعية  كعملة  الدولار  لصال   تتم  تقنية  اعتبارات  من  بالرغم  الدولية،  الساحة 
الاقتصامية،   الفعالية  مستوى  على  المكتسبات  بعو  تحقيق  من  ارورولاي  الاقتصام  سيمكن  متداولة  كعملة 

 .(97)ويساعد فى تغيير حةم واتةاهات المباملات م  كافة مول العالم
 .  المزايا التي قد يتمتع بها اليورو  في حال تناميه كعملة احتياط:8

الصدارة         يحافظ على مركز  أن  المتوق   الرئيسية، ومن  الدولية  الاحتياط  يمثل عملة  ارمريكي  الدولار 
كعملة احتياط. على أن ترتف  أهمية اليورو تدريةيا ليصب  منافسا للدولار كعملة احتياط رسمية. م  توق   
هو   ارورولاي  المركزي   للمصرر  الهدر   أن  المستقبل، خصوصا  فى  اليورو  سعر  ثبات  فى  الثقة  زيامة 
إذا  العالمية  بنسبة مهمة من إجمالي الاحتياطيات  اليورو مستقبلا  يتأثر  فقد  الحفاظ على استقرار ارسعار، 
استقراره  فى  يساعد  ذلك  ارسواق، لان  فى  ثقته  بتعزيز  القياب  ارورلاية  الدول  والاستقرار،على  بالمتانة  تمت  

 .(98) خاصة أن مراحل أطلاقته فى بدايتها قد ذهدت بعو التذبذبات 

 
 .51مصطفى كامل، مرجع سبق ذكره  ص 96
 .90عبد العزيز الدخيل،  مرجع سبق ذكره ص 97
م(: العولمة الاقتصادية، منظماتها، شركاتها، تداعياتها، الدار الجامعية للنشر، الإسكندرية،  2006عبد المطلب عبد الحميد ) 98

 .79ص
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المزايا المحتملة لليورو فى حالة تناميه كعملة احتياط مولية، تتطلب معرفة المزايا التي يتمت  بها الدولار       
كعملة مولية. يمكن تحديد المزايا التي تحصل عليها الولايات المتحدة من جرائ اتماذ عملتها  كعملة احتياط   

  :(99) مولي  فيما يلي
 الميزة الكبرى وارهم هي القدرة على تمويل عةز حسابها الةاري بعملتها.   .1
للمزانة  .2 السندات  سوق  سيولة  وتسم   العالمية.  السندات  سوق  فى  رئيسي  بدور  المتحدة  الولايات  تقوب 

مليار مولار. كما    5ارمريكية بأن تدف  أرلااحا قليلة للمشترين، ويقدر التوفير السنوي فى هذا الحساب بنحو  
للدولار كعملة عالمية للاحتفاظ   الشديد  للرئي، ارمريكي أن الانتشار  المستشارين الاقتصاميين  ذكر مةل، 
بالاحتياطي وتثبيت العملات الصغرى وإصدار فواتير الصامر وإصدار السندات والديون هو ذهامة على قوة 

 الاقتصام ارمريكي والثقة التي يتمت  بها فى سائر أنحائ العالم
    . الترتيبات المستحدثة لسعر الصرف الْجنبي:9

تتدرج ترتيبات أنظمة أسعار الصرر ابتدئا من أذد ارنظمة ثباتا إلى أكثرها مرونة، ويتوسط هذين النظامين  
 مةموعة من ارنظمة تكون محدومة المرونة ومن ثم يمكن تقسيم ترتيبات هذه ارنظمة كالتالي:  

 التثبيت الزاحف:.  ترتيبات 10
استمرت بعو الدول بعد انهيار نظاب  بيرتون وومز فى تثبيت قيم عملاتها بقيم عملات مول أخرى. هناك   

عدة أسباب يعزى إليها اختيار هذه الدول لهذا النظاب، وإحدى هذه ارسباب هى تقليل التقلب وعدب الاستقرار 
 . (100) فى سعر الصرر ارجنبي، ارمر الذي ي مي إلى تحقيق بعو المكاسب فى الكفائة الاقتصامية

استمداب هذا النظاب في الدول مرتفعة التضمم، حيث يتم تعديل النسبة الثابتة لسعر الصرر ارجنبي بانتظاب  
على ذكل تمفيو استةابة لتغيرات بعو الم ذرات، مثل مستوى التضمم المحلي عن التضمم فى مول  

التضمم المستهدر عن التضمم المتوق  عن مولة الشريك التةاري، يفترض هذا الشريك التةاري أو اختلار  
 .(101) النظاب أن يحد من استمداب السياسة النقدية على نف، آلية النظاب الثابت لسعر الصرر ارجنبي

 
 . 44الإتحاد الأوروبي والعملة الأوربية الموحدة)اليورو(، مرجع سبق ذكره، ص م(:2009صلاح الدين حسن السيسى ) 99

تأثير أنظمة أسعار الصرف على النمو الاقتصادي: دراسة تطبقيه على مجموعة دول   م(:2009ماجدة بنت مطيع عاشور)  100

من   للفترة  العربية    2006-1974نامية  المملكة  سعود،  الملك  الأعمال،جامعة  إدارة  منشورة،،كلية  غير  ماجستير  رسالة  م، 

 .32ه، ص1430السعودية، 
م، رسالة  2011 -1980م( نموذج قياس لمحددات سعر الصرف الأجنبي في السودان2012هيثم ضيف الله أبكر احمد ) 101

 .112ماجستير، جامعة السودان للعلوم والتكنولوجيا، غير منشور، ص
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   :Currencies Basket . سلة العملًت11
إلى سلة     الرلاط  أو  بالتثبيت  يعرر  فيما  ارجنبية  العملات  لعدم من  قيمة عملتها  تثبيت  الدولة  تمتار  قد 

عملات، حيث يكون الداف  اه افي  للتثبيت إلى سلة العملات هو توق  أن يكون المتوسط المرج  أكثر  
استقرارا من سعر صرر عملة واحدة، م  ارخذ فى الاعتبار انه كلما زام عدم العملات فى السلة الممتارة 
كلما كانت عملية الرلاط أكثر صعولاة.  ومعظم الدول التي تستمدب هذه الآلية ترلاط عملاتها الوطنية إلى سلة  
من العملات تشتمل على ست عملات أو أقل، حيث يتم تحديد وزن نسبي لكل عملة على النحو الذى يصب   
ارهمية   اروزان  اختيار هذه  يعك،  الصحي .  للواحد  الممتارة مساويا  للعملات  النسبية  اروزان  معه مةموع 
النسبية لكل مولة فى المعاملات الدولية مو   الاهتماب. وينبغي للسلطة النقدية أن تركز على سعر الصرر 
ارجنبي بين العملة الوطنية والعملات ارجنبية الموجومة فى السلة من ناحية، ولاين أسعار الصرر التباملية 
التباملية على   تغيرت أسعار الصرر  فإذا  البعو،  السلة ولاعضها  العملات الموجومة فى  التقاطعية بين  أو 
النقدية أن تقوب بعمل ما، سوائ بانمفاض أو ارتفاع العملة الوطنية بحيث تحافظ على قيمة سلة   السلطات 

 .(102) العملات، وعليه تقوب اروزان النسبية المحدمة بتحديد مقدار الارتفاع أو الانمفاض فى العملة الوطنية
 .نظام سعر الصرف الْجنبي المرن أو المعوم: 12
المعوب   أو  المرن  ارجنبي  الصرر  نظاب   إلى  ينقسم نظاب سعر  المدار.  المرن  والنظاب  الحر  المرن  النظاب 

العملات  فى سوق  يتحدم  ارجنبي  الصرر  سعر  فان  النظاب  هذا  فى  الحر:  المرن  ارجنبي  الصرر  سعر 
ارجنبية وفقا لقوى العرض والطلب. يكون تدخل البنك المركزي فيه نامرا، بقصد الحد من التقلبات الزائدة عن 
أسعار  لتحركات  اعتبار  مون  تعمل  النقدية  السياسة  فان  النظاب  لهذا  وفقا  معينة،  نسبة  تحديد  مون  الحاجة 

 .(103)الصرر
أهم مزايا سعر الصرر ارجنبي المعوب هى قدرة الدولة على التكيف م  الصدمات المارجية والتعامل       

لانتقلت  لولاه  التي  المارجية  الصدمات  آثار  بعو  امتصاص  يمكنه  المعوب  ارجنبي  الصرر  فسعر  معها، 
الطلب  صدمة  اثر  تمفيف  نمطي  ولاشكل  يمكن  حيث  قطاعاته،  بعو  أو  المحلي  الاقتصام  إلى  بكاملها 

 
م(: الإصلاح الاقتصادي في الدول العربية بين سعر الصرف الأجنبي والموازنة العامة، زهرة  1998حمدي عبد العظيم )  102

 . 39الشرق، ص
 . 169م (: أساسيات التجارة الدولية، الدار الجامعية، الإسكندرية، مصر، ص 2001محمود يونس)  103
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المارجي المعاك، على النشاط الداخلي بفعل الآثار التحويلية للمصروفات الناذلة عن تمفيف قيمة العملة. 
 .(104) فى ظل نظاب سعر الصرر ارجنبي المرن تظل السياسة النقدية رهنا لرغبات السلطات النقدية

 
 :  .نظام سعر الصرف الْجنبي المرن المدار13

يشكل هذا النظاب ذكلا وسطا بين نظاب  سعر الصرر ارجنبي الثابت ونظاب سعر الصرر ارجنبي       
المرن، أيضا فإن العملة لا تتضمن سعر صرر أسمي ثابت. الدولة لا تمتن  عن التدخل من أجل التأثير  
على قيمة العملة وتوجيهها طبقا للظرور الاقتصامية المتاحة، هذا النظاب يسم  بالسيطرة على تحرك أسعار 

 .(105) الصرر الناتج عن عمليات المضارلاة
إن هذا النظاب يسم  بتقلب سعر الصرر ارجنبي وفق قوى العرض الطلب، السلطة تتدخل همارة سعر      

الصرر ارجنبي عند الحاجة لمن  التقلبات الشديدة ولتحفيز النمو، والتدخل الحكومي لا تحكمه قاعدة معينة  
 .(106) ولا يحدمه وقت أو آلية معينة، غالبا ما يكون هذا النظاب مصحولاا بسياسة استهدار التضمم

  Dollarization .الدولرة  14
تعد الدولرة  بالمفهوب الواس  لي، فقط قياب مولة ما بالتملي عن عملتها الوطنية واستمداب الدولار بدلا        

اروساط  ذهدت  بالمعاملات.  والقياب  للوفائ  قانونية  كأماة  أخرى  مولة  عملة  استمداب  هى  وإنما  منها، 
من   بدلا  الدولار  استمداب  إلى  التحول  إي  اقتصامها  بدولرة  والسلفامور  اهكوامور  من  كل  قياب  الاقتصامية 
العملة الوطنية، عليه أصبحت الدولرة هي القضية ارساسية فى مةال ترتيبات أسعار الصرر. يرى بعو  
ينبغي   الدولرة  م يدو  يقول  حيث  الدولرة،  تطبق  أن  ينبغي  النمو  في  الآخذة  الدول  جمي   أن  الاقتصاميين 
الدولرة   إلى  يلةلوا  أن  قوية،  بعملات  تتمت   كبيرة  مولا  تةاور  التي  الصغيرة  الدول  في  السياسات  لصانعي 
وقاموا  لدولهم  الوطنية  العملة  عن  السياسات  صانعوا  استغنى  فإذا  الاقتصامي،  الاستقرار  لتحقيق  كوسيلة 
المقابل يلاحظ إن  باستمداب عملة مولة أخرى، فإنهم يصبحون غير قامرين على إمارة العملة الوطنية، في 

 
م(:ترجمة المكسيك مع نظام سعر الصرف الأجنبي المرن، صندوق النقد العربي،  2002الفريد وكويفاس، اليخندر ووننر) 104

 . 124نظم وسياسات سعر الصرف الأجنبي، أبو ظبي،،ص
 . 293، ص1422م(: الظواهر النقدية على المستوى الدولي، مرجع سبق ذكره،2001وسام ملاك ) 105
 . 346(: التجارة الدولية نظريات وسياسات، الجامعة الأردنية، ص1990طالب محمد عوض)  106
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يتم استمداب   التي  الدول  التي تعك، أو اع  المرآة  ينبغي أن تكون مثل  التضمم  الفائدة ومعدلات  معدلات 
  .(107) عملتها
الةدل بشان عملية الدولرة مفامه أن التملا من الدولرة سيحسن كفائة السياسة النقدية، لان الاستمداب       

بسعر صرر   يرتبط  الدولرة  من  عالي  مستوى  ولان  النقدية،  السياسة  تغيرات  تأثير  من  يزيد  للعملة  اركثر 
من   التملا  يحدث عملية  ما  الفائدة عامة  معدل  لنقل  بآلية  عيفة  الارتباط  أن  يعني  الذي  ارمر  الواق ، 

 .(108) الدولرة كظاهرة ماخلية تأتي م  تمفيو ملحوظ في معدل التضمم
بقدر استطاعتها على تحقيق        أنها قد تحدث أو تساعد على إحداث كوارث مالية  أثبتت  الدولرة  ظاهرة 

لهذه  الاحتياج  تم  حالة  وفى  للاقتراض،  ارخير  الملاذ  انه  المركزي  البنك  وظائف  من  اقتصامي.  استقرار 
الوظيفة يتم تفعيلها فى حالات الطلب المفاجئ على السيولة النقدية، وهذا الدور للبنك المركزي يقوب به فى  
معظم الدول حيث يقوب فى وقت ارزمات بطب  العملة )الائتمانية( ولاتكلفة تكام لا تذكر ارمر الذي تصب   
معه هذه العملية في وقت ما هى الملاذ ارخير لتلبية الطلب المفاجئ على السيولة. لكن م  ظاهرة الدولرة 
تصب  هذه الوظيفة للبنوك المركزية غير مفعلة على أرض الواق ، لذلك تصب  ظاهرة الدولرة فى هذه الحالة  

 سببا رزمة مالية على الاقتصاميات الآخذة بها.
 مما سبق يمكن أن نستنتج الآتي:     
.إن تحديد نظاب الصرر )نظاب التثبيت الزاحف، سلة العملات، نظاب سعر الصرر ارجنبي المرن بنوعية  1

 الحر والمدار، الدولرة(المتب   يتحدم وفقا للظرور والاتةاهات الاقتصامية الماصة بكل مولة.  
. على الرغم من تأثر الدول المتقدمة ذات الةهاز اهنتاجي المرن والكفئ والتي لها نصيب ملموس فى  2

اهمكانيات   ذات  النامية  الدول  تأثر  أن  إلا  ارجنبي،  الصرر  سعر  انحرافات  فى  الدولية  التةارة  حركة 
اهنتاجية ارقل )التي تتصف بأن وارماتها السلعية والمدمية أكبر من صامراتها السلعية والمدمية( بانحرافات  

 سعر الصرر ارجنبي على المستوى الدولي يكون أذد وطأة. 

 
 .248-247م(: الاقتصاد الدولي والتجارة الخارجية والتمويل، الدار الجامعية، الإسكندرية، ص 2001بكري كامل عكاشة ) 107
تطور الأسواق المالية، سلسلة كتيبات في المصارف المركزية، مركز دراسات : م(2006نك تالبوت )-شايمون جراى 108

 . 21المصارف المركزية، مصرف انجلترا، ص
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أن الدول التي تتمت  بةهاز إنتاجي يتصف بالكفاْئة والمرونة تكون أكثر قدرة على التكيف م  الصدمات    .3
نقدية فاعلة   الدول بسياسات  تلك  النقدية فى  السلطات  تقدمة  الذى  الدعم  المارجية، م  ارخذ فى الاعتبار 

 . (109)تناسب الحالات الممتلفة من الصدمات المارجية
 أن السياسات النقدية لا تةدي نفعاً فى حال الصدمات المارجية إذا كانت الدولة  عيفة اهنتاج. . 4

 :  International Reserves.الاحتياطيات الدولية  15
لسيطرتها رغراض        الما عة  النقدية  للسلطات  المتاحة  المارجية  الدولية ارصول  بالاحتياطيات  يقصد 

أسواق  التدخل فى  مباذرة عن طريق  أو لضبط حةمها بصورة غير  المدفوعات،  المباذر لاختلال  التمويل 
الصرر للتأثير فى سعر صرر العملة أو رغراض أخرى. م  ارخذ في الاعتبار أن عناصر الاحتياطيات  
الاحتياطيات  نطاق  وتستبعد من  الدولة،  مائرة سلطة  فى  بأنها رسمية  تتسم  التي  العناصر  تلك  الدولية هى 
الدولية الاقتصام الوطني الذى فى حوزة ارفرام من ذهب وعملات أجنبية، وكذلك أرصدة العملات ارجنبية  
التي تتعامل بها البنوك التةارية ماخل الدولة، والقروض المصرفية والتةارية التي تقدب يوميا لتمويل عمليات  
مشروعات  لتمويل  الدولة  عليها  تحصل  التي  المقيدة  ارجل  وطويلة  متوسطة  والقروض  المارجية،  التةارة 

 .(110) معينة كقروض مةموعة البنك الدولي
إن طلب مولة ما على الاحتياطي الدولي يعتمد على العديد من العوامل: منها الدرجة المسموح للعملة       

بالتقلب فيها، فالدولة فى ظل سعر الصرر ارجنبي الثابت تتطلب احتياطيات أكبر من تلك التي تتب  نظاب  
الصرر ذو التثبيت الزاحف، وهذا يتطلب احتياطيات أكبر فى حالة إتباع نظاب الصرر الحر، كذلك حةم  
ومرجة التغيرات فى عدب التوازن المارجي الذى يتوجب على الاحتياطيات الدولية تمويلها، ويعبر الطلب فى 
جمي  الدول عن الاحتياطيات المطلولاة من قبل المةتم  الدولي، فيما يتعلق بةانب العرض فإن احتياطي  
كل مولة يتكون من أرلاعة عناصر أساسية هى: الذهب، وحقوق السحب الماصة، وموقف الاحتياطي لدى  

 .(111) صندوق النقد الدولي، والعملات ارجنبية القابلة للتحويل غالبا إلى الدولار
 

 
 .21، ص، المرجع السابق نفسهنك تالبوت -شايمون جراى 109
،  41م(: إدارة احتياطيات الصرف وتمويل التنمية في الجزائر، مجلة بحوث اقتصادية عربية، العدد2008زايري بالقاسم ) 110

 .9بيروت، لبنان، ص
علي توفيق صادق وآخرون السياسات النقدية في الدول العربية، معهد السياسات الاقتصادية، صندوق النقد العربي، سلسلة    111

 . 27م، ص1996بحوث ومناقشات حلاقات عمل، أبو ظبي العدد، 
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       .  تحديد الطلب على الاحتياطيات الدولية: 16
تضحيته       فى  متمثلة  الدولية  بالاحتياطيات  لاحتفاظه  نتيةة  الوطني  الاقتصام  يتحملها  تكلفة  هناك 

بالاستمدامات البديلة للموارم التي تمثلها هذه الاحتياطيات، ارمر الذى يتطلب المعاملة بين التكلفة والعائد 
بيان   يمكن  المركزية.  البنوك  من طرر  الاحتياطيات  لهذه  ارمثل  المستوى  تحديد  يمكن  حتى  الاجتماعي، 
المستوى ارمثل للاحتياطيات الدولية الذى تسعى البنوك للاحتفاظ به لتكون فى و   سليم وآمن يحميها من  
الصدمات الطارئة، ويةعل فى الوقت نفسه تكلفة هذه الاحتياطيات عند حدومها المقبولة اقتصاميا. من خلال  

منها المتحققة  اهنتاجية  الحدية  للمناف   مساوية  الاحتياطيات  بهذه  للاحتفاظ  الحدية  التكلفة  المزايا    .جعل 
 : (112) المترتبة على الاحتفاظ بالاحتياطيات النقدية المقبولة اقتصاميا تتمثل فى 

 . معم الثقة فى سياسات إمارة النقد وسعر الصرر ارجنبي. 1
ارجنبية  2 بالعملة  السيولة  على  الحفاظ  طريق  عن  المعاكسة،  المارجية  للأو اع  التعرض  من  الحد   .

 لامتصاص الصدمات فى أوقات ارزمات أو عندما يكون الحصول على القروض مفيدا.
 المارجية فى قدرة البلد المعني على الوفائ بالتزاماته المارجية. .إذاعة قدر من الثقة لدى ارسواق 3
 . مساعدة الحكومة على تلبية احتياجاتها من النقد ارجنبي والوفائ بالتزاماتها تةاه الدين المارجي. 4
 .الحفاظ على احتياطي لمواجهة الكوارث أو الطوارئ القومية. 5

 يرى الباحث: 
 .أن تبني نظاب محدم لسعر الصرر ارجنبي ي ثر على نسبة الاحتياطيات الدولية. 1
. أن الاحتفاظ بنسبة كبيرة من الاحتياطيات الدولية ت ثر سلبا على مستويات التنمية الاقتصامية، وذلك من 2

 خلال فقدان فرصة الاستمداب المحلي البديل لتلك الاحتياطيات.
 
 
 

 
 . 93م مقدمة في العلاقات الاقتصادية الدولية، دار النهضة العربية، بيروت ص1998محمد زكي الشافعي  112
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من  3 مزج  عملية  تتطلب  الدولي  النقد  أسواق  فى  ارجنبية  العملات  رسعار  الدورية  التقلبات  عملية  .أن 
 عملات الاحتياطي، خاصة فى حال إتباع السلطات النقدية لنظاب سعر الصرر ارجنبي المرن بنوعية. 

.تتطلب اهمارة الاقتصامية الرذيدة للاحتياطات الدولية الموازنة بين الاحتفاظ بمستوى وهيكل معين من تلك 4
 الاحتياطات واستمداماتها المحلية البديلة. 
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 الفصل الثالث 
 التضخم والناتج المحلي الإجمالي وعرض النقود

 المبحث الْول: مفهوم التضخم وأنواعه وطرق قياسه 
بأن         القائل  ذلك  التعاريف  أذهر  من  فكان  واختلفت  التضمم  ماهية  تو    التي  التعاريف  تعدمت 

التضمم هو "نقوم كثيرة تطارم سلعاً قليلة" أو هو "الزيامة الحامثة في ارسعار نتيةة لزيامة اهصدار النقدي 
أو زيامة الائتمان المصرفي"، ولاذلك فقد رلاطت التعاريف السابقة بين التضمم وكمية النقوم )النظرية الكمية  
الفكر   توس   واجتماعية،  سياسية  صعولاات  من  صاحبها  وما  الكبرى  العالمية  ارزمة  ولاحلول  للنقوم(، 
الاقتصامي في تعريف التضمم فأمخلت عليه عوامل أخرى بةانب العامل النقدي كالنقا في المعروض من 
السل  مثلًا. عرر التضمم بأنه "حركة صعومية للأسعار تتصف بالاستمرار الذاتي الناتج عن فائو الطلب 
محسومة  زيامة  الكلي  العرض  عن  الكلي  الطلب  في  "الزيامة  بأنه  التضمم  العرض". عرر  قدرة  عن  الزائد 

 ت مي إلى سلسلة من الارتفاعات المستمرة في ارسعار". 
يمكن   كما .113يعرر التضمم بأنه "كل زيامة في كمية النقد ت مي إلى زيامة في المستوى العاب للأسعار"     

تعريف التضمم على أنه الارتفاع المستمر والمتواصل في المستوى العاب للأسعار، كما يمكن تعريفه أيضاً  
 .(114)ولانف، القدر من الدقة على أنه الانمفاض المستمر والمتواصل في القوة الشرائية للنقوم 

 يعتبر التضمم من المشكلات الاقتصامية التي تصيب اقتصاميات البلدان النامية والمتقدمة على السوائ.    
وتواجه   خاص  نحو  على  النامية  الدول  ت رق  ظلت  التي  الاقتصامية  الظواهر  من  الوقت  نف،  في  لكنه 

اقتصامياتها، لما له من الآثار السالبة، خاصةً فيما يتعلق بتثبيط جهوم هذه الدول نحو تحقيق التنمية. أن  
ارسباب المنشلة للتضمم في البلدان النامية تمتلف عنها في البلدان المتقدمة، مما يترتب عليه تباين الآثار  
الاقتصامية والاجتماعية التي تفرزها الضغوط التضممية على اقتصاميات تلك البلدان. ففي الدول النامية يعد  
أكثر   الهيكلية من  الداخلية والمارجية وتفاقم اهختلالات  تملف ارنظمة الاقتصامية وزيامة حدة اهختلالات 
مستويات  في  متوالية  ارتفاعات  حدوث  إلى  وت مي  التضممية،  الضغوط  تغذية  في  تساهم  التي  العوامل 
ارسعار المحلية. ويزمام تاثير التضمم على اقتصاميات تلك الدول كلما توافرت البيلة المناسبة التي تساعد  

 
113 , economic Journal, Parisp167 Economic& Monetary and financeTEAM FRANCOIS ,1993,,- 

 .440،اقتصاديات النقود والبنوك، دار الشروق للنشر والتوزيع، عمان،، ص 2012. محمد سعيد السمهوري،114
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تاثيرها على مةموعة من العوامل والمتغيرات التي تساهم في   على زيامة معدلاته بصورة كبيرة، والتى تعتمد 
مستويات  ورف   التضممية  الضغوط  في   تغذيه  المستمر  الارتفاع  ويحدث  الارتفاع.  نحو  المحلية  ارسعار 

 معدلات التضمم العديد من الآثار السالبة على ممتلف ارنشطة الاقتصامية والاجتماعية. 
تأثيراً   الفرم والمةتم   الناس بزيامة ارسعار بصفة عامة، فهو ي ثر على  يرتبط التضمم في أذهان 

. (115) مباذراً، وفي ذلك يقول ذابيرو "أن كل مواطن في كل ركن من أركان الاقتصام يشعر بآثار التضمم"
عامةً ماي مي ارتفاع معدلات التضمم إلى حدوث مشاكل وا طرلاات في الاقتصام خاصةً في سوق العمل 
بعو  فقدان  إلى  ذلك  ي مي  وقد  التضمم،  معدلات  ارتفاع  بسبب  تتآكل  للأرلااح  الحقيقية  القيمة  أن  حيث 
العمال لوظائفهم في سوق العمل. ويعد التضمم من الظواهر الاقتصامية التي لم توصف بتعريف محدم من  
فترة  يسوم خلال  قد  الذي  فالتعريف  والاقتصامية،  النقدية  الظواهر  بدراسة  المهتمين  والباحثين  المفكرين  قبل 
زمنية معينة، قد لا يتفق م  تعريف نف، الظاهرة خلال فترة زمنية معينة أخرى، فمفهوب التضمم الذي سام 

، يمتلف عن المفهوب الذي سام بعدها وأثنائ الحرب العالمية (116) خلال الفترة السابقة للحرب العالمية ارولى
الفترة،   الفترة الزمنية باختلار وجهات نظر مفكري نف،  الثانية، كما قد يمتلف مفهوب التضمم خلال نف، 
مستويات  في  والزيامة  ارسعار  مستويات  في  الزيامة  تشمل  عديدة  لوصف ظواهر  التضمم  مفهوب  ويستمدب 
الدخول وارجور، كما تشمل التضمم في العملة أو التضمم في التكاليف. ويستمدب مفهوب التضمم لوصف  
تدهور   أو في  الدخول وارجور  الزيامة في مستويات  أو  كالزيامة في مستويات ارسعار  الظواهر  العديد من 
قيمة العملة أو الارتفاع في التكاليف، ومما يثير الارتباك بشأن تحديد مفهوب التضمم إن الظواهر الممتلفة  

 التي يمكن أن يطلق على كل منها التضمم هي ظواهر مستقلة وهذه الظواهر هي: 
في  -1 واهفراط  الامخار  بارسعار"انمفاض  التضمم  وهو  للأسعار  العاب  المستوى  في  المفرط  الارتفاع 

 الاستهلاك". 
 اهفراط في إصدار اررصدة النقدية "عرض النقوم" وهو التضمم النقدي. -2
 ارتفاع المداخل النقدية وهو التضمم بالمداخيل.  -3
 ارتفاع نفقات التكاليف وهو التضمم بالتكاليف.  -4

 
115. Shapero.E,) Macro Analysis, 5th ed, Harcout Brace Jovanvich Inc.N.Y ،1992 ،p268. 

 .9م، التضخم المالي، مؤسسة شباب الجامعة، الاسكندرية، ص1998. غازي حسين عناية)116
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 زيامة أعدام السكان. -5
تعريفات      تعدمت  فقد  الاقتصامي.  الفقه  في  عاماً  قبولًا  يلقى  للتضمم  واحد  تعريف  يوجد  لا  فإنه  عليه 

 التضمم في الفكر الاقتصامي، وذلك من خلال العديد من الكتابات التي تناولت هذه الظاهرة. 
 الفكر الاقتصادي:تعريفات التضخم في 

حيث ركزت بعو تلك الكتابات في تعريفها لهذه الظاهرة على مظهر التضمم، وذلك باعتباره ارتفاعا في     
الكمية   النظرية  أساس  على  قد  ذيوعاً  وأكثرها  التضمم  تعريفات  معظم  بنيت  ولقد  للأسعار.  العاب  المستوى 
للنقوم التي اعتمدها الاقتصاميون الكلاسيك في المةال النقدي، وتعتبر هذه النظرية من ابسط النظريات في 
تفسير التضمم فالتعريف الذي يستند على هذه النظرية كان أكثر رواجاً فقد عُرّر التضمم بأنه نقوم كثيرة  

قليلة السل  وعوامل  (117) تطارم سل   العاب للأسعار  المستوى  أنه" زيامة مستمرة في  ، وعرفه سامولسون على 
الائتمان  (118) اهنتاج" وزيامة  النقوم  كمية  في  للزيامة  نتيةة  هو  للأسعار  المستمر  الارتفاع  فإن  بالتالي   ،

كافية   تكن  لم  للنقوم  الكمية  النظرية  أن  الكينزية حيث  ارفكار  م  ظهور  التعريف  هذا  زام  وقد  المصرفي، 
لوصف ظاهرة التضمم. وهناك من يرى أن التضمم هو ارتفاع في المستوى العاب للأسعار الناتج عن وجوم  
التعريف على معيار ارتفاع   المتاحة للإنفاق. وقد استند في هذا  المداخيل  الحا رة وحةم  السل   بين  فةوة 
ارسعار "التضمم هو حركة صعومية للأسعار تتصف بالاستمرار الذاتي الناتج عن فائو الطلب الزائد عن  

الارتفاع المستمر والملموس في المستوى العاب للأسعار في مولة  . يعرر التضمم على أنه"  (119) قدرة العرض 
العاب رسعار  (120)ما" المستوى  المستمر في  الارتفاع  يتمثل في  التضمم  أن  اركثر ذيوعا  التعاريف  . ومن 

 . (121)السل  والمدمات عبر الزمن
بالتالي فالتضمم ينطوي على عنصرين أساسين هما "ارتفاع المستوى العاب للأسعار، وارتفاع مستمر       

في ارسعار". فارتفاع المستوى العاب للأسعار يعني أن التضمم لي، مةرم ارتفاع في سعر سلعة واحدة أو 
 

 . 87.نبيل الروبي، التضخم في الاقتصاديات المتخلفة، مؤسسة الثقافة الجامعية، بيروت، ص117
118.. Samuelson.P.A, Economics, 6th ed, Mc-Graw, Hill Book, Co.N.Y ،1964, p268. 

 .92مصر، مؤسسة شباب الجامعة، القاهرة،  صم، التضخم المالي في 2004.غازي حسين عناية،119
الرفاعي،120 أحمد  الوزني،  للنشر، 2003.خالد  وائل  دار  السادسة،  الطبعة  والتطبيق،  النظرية  بين  الكلي  الاقتصاد  مباديء  م 

 . 249الأردن، ص -عمان
الأردن، ص   -م مفاهيم أساسية في علم الاقتصاد الكلي،،عمان 1999.إسماعيل عبد الرحمن، وحربي موسى عريقات،121

 .155ـ 154ص
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سلعتين، ذلك رن الارتفاع قد يقابله انمفاض في أسعار سل  أخرى ارمر الذي يترتب عليه بقائ المستوى  
العاب للأسعار ثابتاً غير أن التضمم هو الارتفاع العاب في أسعار أغلبية السل  والمدمات أو الارتفاع الكبير  
في أسعار أغلبية السل  والمدمات أو الارتفاع الكبير في أسعار السل  ارساسية التي تمثل نسبة كبيرة من  
ميزانية المستهلك. الارتفاع المستمر في ارسعار يعني أن التضمم ظاهرة ميناميكية تمكن خطورته في كونه  
ت مي   قد  كما  واحدة.  لمرة  الدائم  والارتفاع  واحدة  لمرة  الم قت  الارتفاع  بين  الصدم  هذا  في  ونفرق  مستمر 
أسعار   في  ارتفاع  إلى حدوث  العالمية  الا طرابات  أو  الثروات  أو  الحروب  مثل  السياسية  ارزمات  بعو 
المنتةات   أسعار  في  ارتفاع  حدث  عليه  يترتب  الذي  ارمر  وارجور  الطاقة  كأسعار  المداخلات  بعو 
لوحدة  الحقيقية  القيمة  في  والمتواصل  المستمر  الانمفاض  عن  عبارة  أنه  على  آخر  يعرفه  الصناعية. 

 . (122)النقد"
من خلال هذه التعريفات يتبين بأن التضمم يعبر عن الزيامة في كمية النقوم المتداولة إلى تلك الدرجة       

التي ت مي إلى حدوث انمفاض في قيمتها، والذي ينعك، في صورة ارتفاع مستويات ارسعار المحلية، م   
 ثبات مستويات الدخل، بحيث ي مي التضمم إلى انمفاض القوة الشرائية لوحدة النقد. 

أمرين        من  ينطلق  الشائ   مفهومه  في  التضمم  إن  آخر  تيار  يقوله  ما  إلى  يقومنا  أعلاه  التعريف  هذا 
القوة الشرائية   العاب للأسعار، والانمفاض في  يمثلان المظهر الملموس للتضمم، هما الارتفاع في المستوى 
مصحولااً   للأسعار  العاب  المستوى  في  »الارتفاع  بأنه:  التضمم  تعريف  في  بو وح  يظهر  ما  وهو  للنقوم، 

. بشرط أن يكون هذا الارتفاع غير متوق  فإذا توق  ارفرام  (123)بانمفاض في القوة الشرائية للوحدة النقدية«
هذين   خلال  ومن  ارسعار.  ارتفاع  أثر  تبقي  بنسبة  الفائدة  سعر  برف   سيقومون  فإنهم  ارسعار  في  ارتفاعا 
التعريفين يتبين بأن التضمم يعبر عن الزيامة في كمية النقوم المتداولة إلى تلك الدرجة التي ت مي إلى حدوث  
انمفاض في قيمتها، والذي ينعك، في صورة ارتفاع مستويات ارسعار المحلية، م  ثبات مستويات الدخل، 
بحيث ي مي التضمم إلى انمفاض القوة الشرائية لوحدة النقد. اعتمد البعو في تعريفه ظاهرة التضمم على  

 
الأردن،  -م، النقود والبنوك بين النظرية والتطبيق، دار المستقبل للنشر والتوزيع، عمان2002.أنس البكري، وليد صافي،122

 .197ص
م،الاقتصاد الكلي، ترجمة عبد الفتاح عبد الرحمن وعبد العظيم محمد، دار 1982. جيمس ستيوارت، ريجارد استروب،123

 . 213المريخ، الرياض، ص 
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ارسباب المنشلة للتضمم، م  تفاوت التركيز على هذه ارسباب بين تعريف وآخر، ومن أمثلة ذلك تعريف  
، كما عرر  (124)التضمم بأنه "كل زيامة في كمية النقد المتداول تومي إلى زيامةٍ في المستوى العاب للأسعار

بأنه  زيامة محسوسة في كمية النقوم" العاب  125التضمم  بأنه "الارتفاع المستمر في المستوى  . وعرر أيضاً 
زمنية   فترة  والمدمات خلال  السل   من  معروض  هو  عما  الطلب  فائو  عن  والناجم  ما  مولة  في  للأسعار 

 . (127) ، كما عرر التضمم بأنه "زيامة في كمية النقوم ت مي إلى ارتفاع ارسعار"126معينة" 
يعتبر التضمم انعكاساً ونتيةة للسياسات الاقتصامية المتبعة؛ وان وجوم التضمم في الاقتصام الوطني       

للأسعار.   العاب  الاستقرار  على  الحفاظ  وهو  أهدافها  أهم  أحد  تحقيق  في  الاقتصامية  السياسات  فشل  يعني 
وعلى الرغم من ان العلمائ الاقتصاميين قد اهتموا بالتضمم اهتماماً كبيراً بسبب تأثيراته على الاقتصام ككل  
أنه خط   على  وأخذه  ارسعار  زيامة  لمستوى  وا    مفهوب  على  يةتمعوا  لم  أنهم  إلا  المةتم ،  أفرام  وعلى 

بنسبة   مستوى  الارتفاع  )أن  يقول:  ذابيرو  ولكن  وعدب حدوثه،  التضمم  بين حدوث  السنة 8فاصل  في   %
يمكن ان يعتبر زيامة تضممية(. بالرغم من تعدم التعريفات التي تناولت ظاهرة التضمم، إلا أنها تشير إلى  

النقد  لوحدة  الشرائية  القوة  في  وانمفاض  للأسعار  العاب  المستوى  في  متوالية  ارتفاعات  تمثل  أن  128أنها  .أي 
 تعريف التضمم يتضمن المصائا التالية: 

"متوسط   (1 أنه  على  يعرر  والذي  للأسعار  العاب  بالمستوى  يسمى  ما  بمعيار  يتم  التضمم  قياس  أن 
 . 129ترجيحي رسعار مةموعة السل  والمدمات المستمدمة أو المستهلكة في بلد ما"

أن التضمم يعبر عن الارتفاع الملموس في المستوى العاب للأسعار، حيث يةب أن يكون الارتفاع في   (2
العاب للأسعار وا حاً ومحسوساً في المةتم ، وأن يشمل الارتفاع فترة زمنية غير قصيرة،   المستوى 

 
   .14. غازي حسين عناية، التضخم المالي، مرجع سابق، ص 124
 . 219اقتصاديات النقود والتوازن النقدي، دار النهضة العربية، القاهرة، ص  1974. هاشم فؤاد،125
 .145م، ص1999. اسماعيل عبد الرحمن، وحربي موسى عريقات، مرجع سابق، 126
  .78م،مبادي النقود والبنوك، الدارالجامعة الجديدة للطباعة والنشر، الإسكندرية، ص1997. اسامة الغولي، ومجدي شهاب، 127
 .201ص الاسكندرية،م، أساسيات الاقتصاد النقدي والمصرفي، الدار الجامعية للطباعة والنشر،1992. عادل أحمد حشيش،128
  .250. خالد الوزني، أحمد الرفاعي، مرجع سابق، ص 129
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بأنه عملية ميناميكية قابلة للملاحظة خلال فترة طويلة نسبيا  . عليه فإن  130حيث يعبر عن التضمم 
 :131تعريف التضمم يعتمد على فكرتين أساسيتين 

التضمم من   .أ لمفهوب  الفكرة في تحديدها  تقوب هذه  السل ، حيث  بالنسبة لكمية  النقوم  الزيامة في كمية 
خلال المقارنة بين كمية النقوم المتداولة م  كمية السل  والمدمات المتوفرة في المةتم ، حيث ي مي 
اختلال التوازن بين كمية النقوم المتداولة وكمية السل  إلى التأثير في مستويات ارسعار؛ رن الزيامة 
في كمية النقوم المتداولة عن كمية السل  والمدمات في الاقتصام ت مي إلى خلق فائو طلب ناتج  
يدف    مما  منها،  المعرو ة  الكمية  عن  والمدمات  السل   على  الكلي  الطلب  حةم  في  الزيامة  عن 
بارسعار نحو الارتفاع، ويتحقق عك، ذلك عند زيامة كمية السل  والمدمات في الاقتصام بنسبة أكبر  
من الزيامة في كمية النقوم المتداولة، مما يدف  بارسعار نحو الانمفاض وفي كلا الحالتين يةب أن  
السل  والمدمات في الاقتصام كبيرة نسبيًا ت ثر في مستويات  أو كمية  النقوم  الزيامة في كمية  تكون 
ارسعار، حيث أن الزيامة المحدومة في أي منها على الآخر قد لا يكون لها تأثير كبير على المستوى  
العاب للأسعار. ولاذلك فإن التضمم يعبر عن الزيامة في كمية النقوم في المةتم  بالنسبة لكمية اهنتاج  

 حيث يعبر عن الزيامة في كمية النقوم م  ثبات الزيامة في كميات اهنتاج. 
بالنسبة   . ب النقوم  العاب للأسعار ما هو إلا تعبير عن الزيامة في كمية  أن حدوث الارتفاع في المستوى 

لكمية اهنتاج، والذي ي مي إلى تزاحم مقدار كبير من النقوم على كمية محدومة من السل  والمدمات،  
حيث ي مي التناف، فيما بين وحدات النقد للحصول على تلك الكمية من السل  إلى رف  المستوى العاب  
للأسعار، م  ارخذ بعين الاعتبار أن التضمم في الاقتصام يةب أن يكون مفاجلًا وسريعًا؛ رن وجوم 
الحكومات  تعطي  ارسعار سور  الارتفاعات في مستويات  بحدوث سلسلةٍ من  المةتم   توقعات في 
الوقت الكافي لاتماذ اهجرائات الكفيلة بزيامة اهنتاج، بحيث يصاحب الزيامة في كمية النقد المتداول 

 
م، التضخم في الاقتصاد الأردني: دراسة تحليلية أسبابه وقياسه وعلاجه، جامعة عين شمس، رسالة  1981. نايف الشبول،130

 . 6ماجستير غير منشورة،، ص
 .201. عادل أحمد حشيش، مرجع سابق، ص 131
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زيامة مماثلة في كمية السل  والمدمات المنتةة في الاقتصام. عليه يمكن التعبير عن ظاهرة التضمم  
 : (132) بأحد ارذكال الآتية

بقائ كمية النقوم عند مستواها م  حدوث انمفاض في كمية السل  والمدمات المعرو ة في   -1
 الاقتصام. 

 حدوث زيامة في كمية النقوم م  ثبات حةم اهنتاج.  -2
 حدوث زيامة في كمية النقوم بنسبةٍ أكبر من الزيامة في حةم اهنتاج.  -3

وهو الارتفاع العاب يةب أن يكون تصاعدياً، وارتفاع ارسعار يةب ان يكون    للتضممهنالك تعريف آخر      
مستمراً، وان يستبعد ارتفاع ارسعار لفترة واحدة "قصيرة" فقط. والسبب الرئيسي لاستبعام ارتفاع السعر لفترة  
واحدة فقط هو أنه إذا زام السعر لفترة واحدة "قصيرة" فقط، فليست هناك  رورة لعمل سياسة؛ فإذا انقضت 
فترة التكيف فإن ارسعار تتوقف عن الزيامة وتصب  السياسات التي و عت لوقف الزيامة في ارسعار غير  
المطلولاة. وعلى العك، ففي ظل التضمم تتزايد ارسعار بصورة غير محدومة. ومما لاذك فيه انه لا توجد  
طريقة محدمة يمكن من خلالها معرفة ما إذا كان ارتفاع معين في ارسعار هو ارتفاعاً تضممياً بينما ارتفاع  
آخر في ارسعار لي، تضممياً؛ وحقيقة ارمر ان المشكلة ليست في مدي الارتفاع وانما المشكلة تكمن في  
تأثر أفرام المةتم  بتلك الارتفاعات في ارسعار، بمعني معرفة من يستفيد من التضمم ومن يمسر   كيفية 

. هنالك تعريف آخر وهو من الاقتصامي ميلتون فريدمان )بأن التضمم مائما وفي كل ارحوال  133ولاأي نسبة 
ظاهرة نقدية وأن التغييرات في العرض النقدي هي المصدر الرئيسي في التغيرات في ارسعار ومن ثم يحدث 
يتمثل في   إنما  فريدمان"  "ملتون  التضمم من وجه نظر  ارتفاع معدلات  نسبة  فإن علاج  بالتالي  التضمم(، 
محاولات تمفيو معدلات نمو العرض النقدي أو الكتلة النقدية إلى مستويات منمفضة. أيضاً يقول بأنه في  
ت يد  الدول  بعو  تةارب  من  واقعية  أمثلة  الارتفاع.وهنالك  في  غاية  تضمم  بمعدل  ما  بلد  يمر  حالة  كل 

 ( اللاتينية في خلال عامي  أمريكا  لدول  الذي حدث  التضمم  أسباب  مراسة  فعند  السابق  ب  1977الافتراض 
وجوم 1978و التضمم  أسباب  أهم  أن  هو  الوقت،  ذلك  في  الاقتصاميين  بين  الشائ   الاعتقام   كان  ب(. 

 
 .202سابق، صالمرجع ال. عادل أحمد حشيش، 132
ــ  12م، الاقتصاد السوداني، الطبعة الثانية، المؤسسة العامة للطباعة والنشر، الخرطوم، ص 1998.عثمان إبراهيم السيد،133

13. 
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اختلالات هيكلية في النظاب الاقتصامي لهذه البلدان، ولكن م  مراسة معدلات نمو العرض النقدي في تلك  
ذلك  في  كانت  للتضمم،  مرتفعة  معدلات  من  تعاني  كانت  التي  الدول  أن  لوحظ  الفترة،  نف،  الدول خلال 
اررجتيين   من  كل  حالة  في  بةلائ  ذلك  النقدي،وظهر  العرض  لنمو  مرتفعة  بمعدلات  تتميز  الوقت 

 . 134والبرازيل
يمكن القول بأن كلمة التضمم تشير إلى نتيةة الظاهرة المرام تفسيرها "الارتفاع المستمر في ارسعار"      

ولكنها لا تشير إلى ارسباب التي تسبب هذه الظاهرة. أولها هو تضمم الطلب أو التضمم بسبب المشترين  
او التضمم الناتج عن سحب الطلب والذي  يحدث عندما يفوق الطلب الكلي للإنتاج الذي يمكن تحقيقه من  

الكامل التوظيف  تضمم  135مستوى  او  التكلفة  مف   ناجم عن  تضمم  عليه عامة  فيطلق  الآخر  السبب  أما   .
لتحقيق   والضغط  ارعمال  وم سسات  العمال  نقابات  فيها  تستطي   التي  الحالات  في  يحدث   والذي  البائ ؛ 

بها  يتمتعون  الاحتكارية  القوي  عن طريق  ارسعار  ارجور  في  مستمر  التضمم  136ارتفاع  نأخذ  ان  يمكن   .
كنت تحصل   التي  القيمة  بنف،  السلعة  يمكنك ذرائ  فلا  ارسعار  ترتف   النقوم حيث  قيمة  انمفاض  بمفهوب 
عليها قبل زيامة التضمم، بالتالي فإن التضمم يزيد معاناة المواطنين، حين تتةه الدولة لملق زيامة في عرض 
النقوم بصورة كبيرة في السوق. من ناحية أخرى هنالك ارتباط بين التضمم ومستوى الناتج ومعدلات البطالة  
والعمالة، التضمم هو تلك الحالة التي يسم  بها القوة التضممية بالتعبير عن نفسها في ذكل ارتفاع فعلى 

 في مستوى ارسعار والتضمم الكامل يكون في حالة ثبات ارسعار. 
أوقات          في  الممتلفة  السل   أسعار  وتحديد  المباذر  بالتدخل  تقوب  ما  عامة  الحكومات  ان  من  بالرغم 

الحروب، إلا ان عملية التدخل في اروقات العامية قد ي مي إلى حدوث تشويه في نظاب ارسعار، وهو ارمر  
في  تفوق  قد  المساؤي  هذه  رن  ونظراً  الاقتصامية،  والكفائة  الموارم  تمفيو  إلى  اهسائة  عنه  ينتج  الذي 
ممتلف   بإنتاج  المتعلقة  ارولويات  نظم  تض   رن  الحكومة مضطرة  أن  نةد  نفسه،  التضمم  مائ  خطورتها 
السل  أو التوزي  بالبطاقات أو الرقابة المباذرة على اهنتاج، ويمكن القول ان كلمة تضمم تشير إلى النتيةة  
الظاهرة التي يمكن تقسيمها إلى قسمين رئيسين هما: تضمم الطلب وتضمم المشترين أو التضمم الناتج عن  
التوظيف   مستوى  عند  تحقيقه  يمكن  الذي  اهنتاج  الكلي  الطلب  يفوق  عندما  يحدث  والذي  الطلب،  سحب 

 
 . 440م، النظرية الاقتصادية الكلية، وكالة المطبوعات، الكويت، ص1997. صقر أحمد صقر،134
 .241م، الاقتصاد الكلي، الاسكندرية، ص 1997.محمد فوزي أبو السيد،135
 .422.صقر احمد صقر، مرجع سابق، ص136
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الكامل. فالتضمم هو الانمفاض المستمر في القوي الشرائية للنقوم، ولاعبارة أخرى هو ارتفاع مستوى ارسعار  
ومن ثم ترتف  تكاليف ذرائ الوحدة بفعل التضمم. ومن مزايا هذا التعريف انه يركز على ان التضمم يتضمن  
المتوسط ولي، مةرم   ارتفاع في ارسعار ولي، مةرم أسعار مرتفعة، وان ارسعار بشكل عاب مرتفعة في 
أو   استقرار  يتبعه  الذي  العارض  الارتفاع  أن  التعريف  ي كد  كما  السل ،  أسعار  من  قليل  عدم  في  ارتفاع 
ارسعار   الرقابة على  بأن  تقول  التي  الآرائ  بعو  هناك  للاقتصام.  تهديد  يشكل  ارسعار، لا  في  انمفاض 
توقف التضمم، لكن هذا التعبير خامع، ذلك إن الرقابة لا تفعل ذيلا سوي كبت التضمم لاخفائه ولكنها لا  

 . ومن التعريفين يتض  أن:137توقفه 
 التضمم حركة أي عملية ميناميكية متحركة.  .1
للتضمم هي   .2 الظاهرة ارساسية  النقوم، رن  يستند على خلق  أنه حركة أسعار، ولاذلك يرفو أي تعريف 

 ارتفاع ارسعار، وأن إصدار النقوم الةديدة بأي صورة قد يلعب موراً سببياً. 
حركة ارسعار تتصف بالاستمرار أو الدواب الذاتي، ولاعدب الرجوع لمعنى التضمم نةده يكون في صورته   .3

تنتشر ماخل الاقتصام القومي، بمعنى أنه ظاهرة مستمرة وليست  الصريحة ارتفاعاً متواصلًا في ارسعار 
 وقتية. 

محاولات و   تعريف خاص باصطلاح التضمم، حتى كام يصب  له تعريف خاص لدى كل  تعدمت      
. وقد تم تطبيق اصطلاح التضمم بعد الحرب العالمية ارولى على الزيامة غير العامية  138اقتصامي مشهور 

في النقوم، والتي حدثت في وسط وذرق أورولاا، وخصوصاً في ألمانيا والنمسا وروسيا، مون أن يصاحب ذلك 
زيامة مماثلة في السل  والمدمات، مما ترتب عليه ارتفاع حام في المستوى العاب للأسعار، أي انمفاض في 
القوة الذاتية لوحدة النقد.وقد سام هذا المفهوب تحت تأثير النظرية الكمية حتى الثلاثينيات من القرن العشرين،  
إلى أن ظهرت ارفكار الكينزية والاتةاهات ارخرى في التدليل النقدي والذين يسلمون بالنظرية الكمية يعرفون  

طبقاً لمنطق    –ت مي حتماً    –التضمم بأنه "كل زيامة في إصدار النقوم" ولما كانت كل زيامة في اهصدار  
هذه النظرية إلى ارتفاع مستوى ارسعار، كذلك يعرفه البعو أنه "نقوم كثيرة تطارم سلعاً قليلة في التداول".  
السل    أو  اهنتاج  في  زيامة  يقابلها  أن  مون  الةمهور  أيدي  بين  الشرائ  وسائل  "زيامة  بأنه  التضمم  وعرر 

 
 . 414م، النقود والبنوك، وجهة نظر النقديين، دار المريخ للنشر، الرياض،،ص1987. باري سيجل،137
 .36. محمد رشاد كشميري، مباديء النقود والائتمان والتجارة الخارجية، المطبعة التجارية الحديثة، القاهرة، د. ت، ص138
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المتداولة. أي زيامة الطلب عن العرض. وذهب تعريف آخر إلى أن التضمم هو الارتفاع في المستوى العاب  
للإنفاق" المتاحة  الدخول  وحةم  الحا رة  السل   حةم  بين  فةوة  وجوم  عن  ينتج  الذي  ومن  139للأسعار   .

زيامة   ينتج عن  ارسعار  ارتفاع  لكن  نقدي،  بفعل عمل  يحدث  لم  ارسعار  ارتفاع  أن  نةد  ارخير  التعريف 
الدخول المتاحة التي تصاحب الزيامة في كمية النقوم أو سرعة تداولها، أيضاً نتيةة نقا في عرض السل   
ونتيةة لانمفاض اهنتاج سوائ كان راجعاً إلى سوئ توجيه الاستثمارات أو نتيةة لوجوم عوامل طبيعية ت مي  
انتقد في عدة جوانب  أنه  إلا  نةاح،  التعريف من  هذا  قابله  الرغم مما  الزراعي. وعلى  اهنتاج  إلى  عف 

 منها: 
أن هذا التعريف افترض ارتفاع ارسعار م  وجوم الفةوة فقط، وأهم العوامل النفسية التي تدخل في  .1

الممزون   ويسبب زيامة في  إلى حدوثه،  ي مي  قد  ارسعار  ارتفاع  فالتمور من  النقوم،  قيمة  تحديد 
 لدى المنتةين أو بالتكالب عليه من جانب المشترين. 

تيارين   .2 بين  فارغاً  لا  كميتين  بين  فارغاً  باعتباره  التضمم  نسةت  أنها  بمعنى  ساكنة،  الفكرة  هذه  إن 
فهي تفضل عنصر الزمن، فهذه الظاهرة تأخذ فترة  اهنتاج من ناحية وتيار اهنفاق من ناحية أخرى،  

تطول أو تقصر، وقد تبطيئ في أحياناً وتسرع أحياناً أخرى، ولكن بعد مستوى معين تحدم نفسها  
 تلقائياً نتيةة عمل القوى الاقتصامية. 

 أنه قد يحدث ارتفاع في ارسعار مون أن يكون ناتةاً عن نقا في السل .  .3
يعرر التضمم على أنه "الزيامة في كمية النقوم بالقدر الذي يكفي في زمن قصير لتحقيق ارتفاع كبير       

 . 140في ارسعار" 
أن التضمم يعني الارتفاع المستمر لمستوى ارسعار الناذئ عن زيامة الطلب الكلي عن العرض الكلي      

نتيةة لزيامة الغرض من النقوم أو  غط التكلفة في عوامل اهنتاج أو نتيةة الاختلالات الهيكلية او نتيةة 
التضمم   منها.  أو أي جزئ  الم ثرات  هذه  لمةموعة  نتيةة  أو  نفسية  او رسباب  السالبة  المارجية  الم ثرات 
انمفاض   العاب للأسعار يعبر بدوره عن  المستوى  ارتفاع  النقوم ت مي أي  بزيامة في عرض  يعبر عن نفسه 

 
م، التضخم في الدول ذات الاقتصاد المخطط، مجلة كلية التجارة، جامعة الإسكندرية،  1965عبد الكريم صاددق بركان، 139

 . 69العدد الأول، الإسكندرية،ص
 .131م، مباديء نظرية النقود، مطبعة دار شهد الثقافية، الإسكندرية،ص1951. فؤاد مرسي،140
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القوة الشرائية للعملة الوطنية وانمفاض قيمتها. نتيةة المفاهيم لوصف ظواهر عديدة ممتلفة فالبعو قد يتكلم  
عن التضمم في ارسعار، بمعنى أن ارسعار قد ارتفعت ارتفاعاً غير عامل وغير طبيعي، والبعو الآخر  
يتكلم عن التضمم في الدخل أو جزئ من الدخل القومي كالتضمم في ارجور واررلااح، مما يعني أن ارجور  
واررلااح قد ارتفعت ارتفاعاً غير طبيعي على حساب مخول عوامل اهنتاج ارخرى، ومن جانب آخر ذلك  
ما أصاب مستوى   إلى  آثار  أي  مون  النقوم  المعروض في  كبيرة في  يعني زيامة  العملية، مما  التضمم في 

. من هنا فإن  141ارسعار، ويطلق بعو المفسرين على الزيامة المستمرة في عدم السكان كلمة تضمم السكان 
الممتلفة يرلاها   يعني أن هذه الظواهر  الشاذة السابقة، وذلك  التضمم قد تستعمل لوصف كل الظواهر  كلمة 
فمن   إحداها  إصابة  أن  بحيث  التضممي،  الاتةاه  نف،  في  جميعاً  تدفعها  التي  القوية  الروابط  بعو  حتماً 
المعنى ويقول يمكن أن   نفسه، وي كد أحد الاقتصاميين هذا  الوقت  المةتم  غيرها في  المحتمل أن يصيب 
الثمن إن كان المةتم    يتضمم الدخل أو جزئ من الدخل القومي مون أن يصيب المةتم  ذرور التضمم 
العوامل  هذه  التضمم  عامة  تبقى  التي  الطلب  زيامة  تمتا  بحيث  اهنتاج  عوامل  في  البطالة  من  يعاني 
أو  عف   الآخر  الةزئ  حساب  على  المةتم   الدخول  من  جزئ  يتضمم  أن  الممكن  من  أن  كما  المعطلة 
النقدية. على الرغم من   المحاصيل الزراعية مون أن يصحب هذا التضمم في ارسعار تضمم في الدخول 
ذيوع وانتشار هذا المصطل  وذموله معظم اقتصاميات العالم في الوقت الحا ر، إلا أنه لم يوجد إلى الآن  
اتفاق بين الاقتصامية حول تعريف محدم ووا   للتضمم، فمنهم من يعتقد أن التضمم يعوم إلى زيامة كمية  
البعو   للأسعار.أما  العاب  المستوى  ارتفاع  إلى  ذلك  وي مي  السلعي،  المعروض  من  أكبر  المتداولة  النقوم 
الآخر فإنه يعتقد أن التضمم قد ينةم عن زيامة اهنفاق القومي مون أن يرافق ذلك زيامة في اهنتاج وآخرون  

 يعزوا التضمم إلى التغيرات الهيكلية التي تحدث في الاقتصام، والتي لابد أن يرافقها ارتفاع في ارسعار. 
 يرى بعو الاقتصاميين ان صعولاة تعريف التضمم ترج  إلى سببين رئيسين:   

 ان التضمم لا يعتبر ظاهرة واحدة بل مةموعة من الظواهر لكل منها صفة أو صفات. .1
ان أنواع التضمم الممتلفة التي تمثل مةموعة من الظواهر قد لا تتفق م  بعضها البعو بل هنالك  .2

نقديا، أي زيامة في  يعني الضرورة تضمما  الدخلي مثلًا لا  فالتضمم  لتعار ها وتضامها،  احتمال 

 
 . 75م، التضخم السكاني والتنمية، دار المعارف، القاهرة، ص1966. صلاح الدين،141
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في مستويات  المعروض من النقوم، وكذلك قد لا يتضمن التضمم النقدي تضمماً سعرياً، أي زيامة  
 ارسعار.

 بعض النظريات الاقتصادية المفسرة للتضخم  
تمتلف النظريات في تفسيرها رسباب التضمم التي ت مي الي الارتفاع المستمر في ارسعار، فتركز كل      

منها علي السبب ارساس في هذا الارتفاع، للتعرر علي ارسباب الممتلفة للتضمم،نعرض بإيةاز للنظريات  
 المتنافسة في مةال تفسيرها لظاهرة التضمم. 

 أ/ نظرية كمية النقود: 
التضمم علي          التقليديون تفسير حالات  أقاب  النقوم،فقد  بزيامة كمية  النقوم  لنظرية  التضمم وفقا  يفسر 

أساس الزيامة في كمية النقوم التي تعوم الي الاسرار في اصدار النقوم، ولاعد التطور الهاب في نظرية كمية  
نسب  وعلي  المعاملات  كمية  من  بدلا  القومي  الناتج  علي  مركزا  الاهتماب  أصب   مارذال  يد  علي  النقوم 
الكاملة، وثبات  العمالة  القومي عند مستوي  الناتج  بثبات  القصيرة،وم  الافتراض  الفترة  النقدي وفي  الرصيد 
المنتةات   للأسعار  العاب  المستوي  ارتفاع  الي  ت مي  النقوم  كمية  في  زيامة  أي  فان  النقدي  الرصيد  نسبة 
الانتاجية   الطاقات  تنمو  عندما  النقدي  الرصيد  ثبات  افتراض  وم   الطويلة  الفترة  في  اما  النهائية، 

أكبر بمعدل  النقوم  القومي فان زيامة كمية  الناتج  الي  للاقتصاموينمو  القومي سور ت مي  الناتج  من معدل 
 ارتفاع مستوي ارسعار. 

 ب/ نظرية كينز: 
انتقد كينز الافكار الاساسية للتحليل الكلاسيكي في مةال النقوم، وسعر الفائدة والامخار والاستثمار وقانون  

 ساي كما استمدب اموات التحليل الةزئي في العرض والطلب علي المستوي الكلي. 
وفقا لتحليل كينز فان زيامة الطلب الكلي)زيامة الطلب علي الاستهلاك أوالاستثمار( سور ت مي الي زيامة    

 :(142) الدخل في المةتم  ويميز كينز بين مرحلتين رئيسيتين بالنسبة للتغير في ارسعار
 ( قبل ان يصل المةتم  الي مرحلة العمالة الكاملة:1)

في هذه المرحلة يعاني الاقتصام الرأسمالي بطالة في جزئ من موارمه الانتاجية القابلة للتشغيل أي في      
هذه المرحلة تتوافر طاقات انتاجية رأسمالية وعمالية عاطلة وفي هذه الحالة عندما يزيد الاستثمار فان هذا  

 
 215م،النقود والبنوك،مكتبة النصر،جامعة القاهرة،ص1992عرفات التهامي، 142
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التوازن  المضاعف ويصاحب هذا زيامة الامخار والاستهلاك ويتحقق  بفعل  الحقيقي  الدخل  الي زيامة  ي مي 
عندما يتساوي الامخار م  الاستثمار،وتحت ظرور الكسام وفي مواجهة مرونة كبيرة لعرض لعوامل الانتاج  
الطلب  الدخول والانفاق نفسها في زيامة الانتاج،اي ان فائو  المتتالية في  الزيامات  للتشغيل تعك،  القابلة 
الاقتصام  يقترب  وعندما  الكلي  الطلب  زيامة  استمرار  م   ولكن  والانتاج  العمالة  في  الزيامة  اساسا  تمتصه 
القومي من حالة العمالة الكاملة فان فائو الطلب لايعبر عن نفسه في زيامة الانتاج فقط بل تبدا الاتةاهات  

 التضممية في الظهور. 
يعرر هذا النوع من التضمم الذي يبدا في الظهور قبل وصول الاقتصامالقومي مرحلة العمالة الكاملة      

المهرة،ولاسبب   العمال  العمالة  مثل  العمالة  مرحلة  الي  المةتم   في  الانتاج  عناصر  بعو  وصول  الي 
نقابات العمال من أجل رف  أجور العمال،او تحديد الحكومات حد أمني للاجور،أو   الضغوط التي تمارسها 

 .(143) لوجوم بعو الممارسات الاحتكارية لدي بعو المنتةين
 ( مرحلة العمالة الكاملة:2)

في هذه المرحلة تكون الطاقات الانتاجية في المةتم  قد وصلت الي اقصيحد في تشغيلها وتصب  زيامة      
الدخل او الناتج غير ممكنة فأي زيامة في الطلب الكلي الاستهلاك + الاستثمار( عند المستوي الثابت للناتج  
القومي تملق فائو في الطلب يعك، نفسه انعكاسا كاملا في رف  ارسعار ويستمر ارتفاع ارسعار طالما  
وجدت زيامة في الطلب ويطلق كينز علي هذا النوع من التضمم التضمم البحت. ان احد  الملام  الرئيسية  
المميزة للتضمم بالمفهوب الكينزي أنه ذاتي التشغيل بمعني أنه يحمل في طياته القدرة الذاتية علي الاستمرار  
قطاع  في  للمشروعات  النقدية  العائدات  زيامة  الي  ت مي  سور  ككل  الاقتصام  مستوي  ارسعارعلي  فزيامة 
الانتاج،وحيث ان هذه العائدات سور تتدف  بدورها الي القطاع العائلي في ذكل عوائد لعوامل الانتاج فان  
الدخل النقدي لافرام المةتم  سور يرتف  بما يزيد من مقدرتهم علي انفاق قدر اكبر من النقوم )زيامة الطلب 
 الكلي( فيرتد هذا الاثر علي ارسعار فترتف  مرة أخرى وهذا ي مي الي ارتفاع الدخل النقدي مرة أخرى وهكذا.

الةدير بالذكر ان التضمم السابق من جانب الطلب يطلق عليه التضمم الناذئ عن جذب الطلب،لان       
التضمم في هذه الحالةيحدث نتيةة لزيامة الطلب الكلي)الاستهلاك+الاستثمار( عن العرض الكلي زيامة لا 
يستةيب لها هذا الاخيرمما ينتج عنه ارتفاع في ارسعار، وهذا لايحدث الا اذا وصل الاقتصام القومي الي  
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مرحلة العمالة الكاملةحيث لا يمكن زيامة الانتاج لمواجهة الزيامة في الطلب،أما اذا لم يصل الاقتصامالقومي  
 وحدث ارتفاع في ارسعار فاننا لايمكن ان نصف التضمم في هذه الحالة بأنه تضمم من جانب الطلب.

يشعر رجال         السلم  أوقات  ففي  الحرب،  أوقات  وفي  السلم  أوقات  في  الطلب  جانب  في  التضمم  ينشا 
وحيث   والاستثمار  الانتاج  عوامل  علي  الطلب  زيامة  علي  فيقبلون  أرلااحهم  زيامة  وامكانية  بالتفاؤل  ارعمال 
تزمام مخول العمال النقدية فانهم يميلون ال زيامة الطلب علي السل  الاستهلاكية  وهكذا نةدأنه نتيةة حدوث  
ارعمال   ورجال  المستهلكين  جانب  من  الطلب  يزمام  الاقتصامي  للنشاط  أفضل  بمستقبل  التفاؤل  من  موجة 

 . 144علي العرض المحدم من السل  والمدمات وعوامل الانتاج مما ي مي الي رف  مستوي ارسعار 
السل         تمزين  ارعمال علي  ارفرام ورجال  اندفاع  من  السابقة  ارمور  نف،  تحدث  الحروب  أوقات  في 

ولاذلك يحاولون الحصول علي جزئ من الناتج أكبر مماتتيحه الموارم الانتاجية للمةتم  في هذا الوقت غير 
والمعدات   السل   بانتاج  الحكومة  فتقوب  الحكومة،  هي  الحرب  أوقات  في  التضمم  في  المساهمين  أكبلر  ان 
الحرلاية اللازمة للةيوش مما ي مي الي تشغيل العمال العاطلين وتوزي  مخول نقدية عليهم فيزمام طلبهم علي  
السل  الاستهلاكية في حين لاليمكن زيامة الانتاج بالا افة الي ذلك فان الحكومة في أوقات الحرب لا تقوب 
انفاقها عن طريق الاقتراض من   بزيامة الضرائب بدرجة معاملة لزيامة الانفاق، وتقوب بتمويل جزئ كبير من 

 البنوك وهوعك، مايكون مطلوب حدوثه في أوقات التضمم. 
 ج/ نظرية التضخم الناشئ عن دفع النفقة: 

توجد بعو الاسباب تدف  مستوى ارسعار الي الارتفاع بملار الطلب الفعلي، وهذه الاسباب تتعلق        
بنفقة الانتاج، فلو حدثت زيامة في نفقات الانتاج فسترتف  أسعار السل  والمدمات أي سيرتف  مستوى ارسعار  
علي الرغم من عدب زيامة الطلب الفعلي في هذه الحالة يكون سبب التضمم هو مف  النفقة، وينشأ التضمم  
نتيةة تفاعل عدم من العوامل الاقتصامية تزاول تأثيرها مباذرة علي تكاليف انتاج بعو   النفقة  عن طريق 

 :(145)السل  أو تكاليف انتاج السل  عموما فت مى الي ارتفاعها وتتمثل هذه العوامل في
/ الزيامة في معدلات ارجور: ان أهم سبب لارتفاع ارسعار والتضمم عن طريق ماف  النفقة هو بلا ذك 1

ليب،   اقترح  الانتاج  نفقة  ارتفاع  ثم  ومن  الاجور  ولتفسير عملية رف  معدلات  الاجور،  في معدلات  الزيامة 
 الفروض الاتية: 

 
 221عرفات التهامي، مرجع سابق،ص 144
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تمارسه   -أ الذي  المستمر  الضغط  بسبب  الزمن  خلال  منتظم  بشكل  يحدث  الاجور  معدلات  رف  
 الاتحامات العمالية بشكل منتظم. 

ان رف  معدلات الاجور يتوقف علي قوة الاتحامات العمالية والعلاقة بينهما علاقة طرمية فكلما  -ب 
 زامت قوة الاتحامات العمالية كلما ارتفعت الاجور والعك، صحي . 

للأسعار،فارتفاع  -ج   العاب  المستوى  ارتف   كلما  الاجور  معدلات  برف   العالمية  الاتحامات  تطالب 
المستوى يتسبب في ارتفاع في ارتفاع نفقة المعيشة فتطالب الاتحامات العمالية برف  معدلات الاجور  
وحينما يتم هذا ترتف  نفقة الانتاج فيقوب أصحاب المشروعات برف  أسعار منتةاتهم في مى هذا مرة  
 أخرى الي مطالبة الاتحامات العمالية برف  معدلات الاجور، وهكذا ترتف  ارسعار فالاجور فارسعار. 

رف  معدلات الاجور يتوقف علي ارتفاع أو انمفاض أرلااح المشروعات، ففي حالة ارتفاع أرلااح   -م 
المشروعات لرف  الاجور، وفي   العمالية  غطها علي أصحاب  تمارس الاتحامات  المشروعات 

 146أرلااح أصحاب المشروعات تمارس الاتحامات العمالية  غط أقل.حالة انمفاض 
رف  معدلات ارجور يرتبط بمستوى النشاط الانتاجي للمشروعات فالاتحامات العمالية تعمل علي   -ه

مستوى   ينمفو  وحينما  المشروعات،  في  النشاط  مستوى  يرتف   حينما  ارجور  معدلات  رف  
رجل   تمارس  غوط  لا  الحالة  هذه  في  العمالية  الاتحامت  فإن  للمشروعات  الانتاجي  النشاط 

 زيامة الاجور.  
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 المبحث الثاني: أنواع التضخم وطرق قياسه 

بعضها         عن  منفصلة  ليست  ارنواع  وهذه  للتضمم،  ممتلفة  أنواعاً  هناك  أن  على  الاقتصاميون  يتفق 
التضمم نوعاً آخر من أنواعه، وهذه ارنواع غير  البعو، وإنما مرتبطة إلى حد بعيد فقد يتضمن نوعاً ما من  

في  أو  والمدمات  السل   أسواق  في  الاقتصامية  المتغيرات  من  بةملة  وترتبط  البعو،  بعضها  منفصلة عن 
أسواق عوامل اهنتاج، وتشترك جميعها في حالة مشتركة وهي انمفاض القوة الشرائية للنقوم عن أمائ وظائفها  

 . (147) أمائ كاملاً 
من المهم لمعالةة ظاهرة التضمم التعرر على أي نوع من أنواع التضمم هو الذي أصيب به اقتصام مولة  
ما. على الرغم من أن كل أنواع التضمم ت مي إلى حدوث ارتفاع في المستوى العاب للأسعار، وتهدر الدول  
من خلال اتباع السياسات التي تتمذها إلى الحد من الارتفاعات المستمرة في مستويات ارسعار والتمفيف  
ظاهرة   معالةة  في  الدولة  وتدخل  بمكان.  الصعولاة  من  التضممية  الظواهر  على  القضائ  رن  حدتها،  من 
التضمم تعتبر  رورية وذلك قد يكون بفرض الرقابة على ارسعار أو في القطاع الذي يق  فيه التضمم أو  
الدولة  تدخل  عدب  رن  المصدرة.  أو  المستورمة  السل   أسعار  على  الدولية  الاقتصامية  العلاقات  انعكاس 
متوالية   ارتفاعات  ارسعار في معظم ارحوال سينعك، في حدوث  الممتصة في تحديد مستويات  بأجهزتها 

 . 148وتصاعدية في المستوى العاب للأسعار، ولاما يزيد من حدة الضغوط التضممية على الاقتصام 
أن مفاهيم التضمم وأنواعه تتعدم وتتباين وفقاً لتعدم المعايير وارسباب الم مية لها، لذلك فإن تعدم المفاهيم  
لا يعني عدب وجوم علاقة بين أنواع التضمم، فقد تشترك هذه ارنواع في سمات وتةعلها قوية الصلة مثل 

ومطلولاة  جيدة  بصورة  بوظائفها  القياب  عن  النقوم  عةز  بأنه  التضمم  أنواع 149تعريف  بعو  وتتحدم   .
الاتةاهات التضممية بالاعتمام على معيار مرجة تحكم الدولة في جهاز ارثمان ومدى قدرتها على التحكم  

 . (150) حركة مستويات ارسعار والتأثير فيها
 نستعرض ارنواع الممتلفة للتضمم حسب المعيار المستمدب للتمييز فيما بينها:     

 
 25م، نظرية التضخم، الطبعة الثانية، مؤسسة الثقافة الجامعية، الإسكندرية، ص 1984. نبيل الروبي،147
 . 59ــ 58. غازي حسين عناية، مرجع سابق، ص ص 148

149. Dani Rodrik (1995) TheTrade and Industrial Polic Reform Behrman and 

Sriuivasan(eds)Hand book of Development Economics. Bergman 292-298. 
 56. غازي حسين عناية، مرجع سابق، ص 150
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 معيار درجة تحكم الدولة في جهاز الْثمان:
الدولة في جهاز ارثمان         التضممية بالاعتمام على معيار مرجة تحكم  أنواع الاتةاهات  تتحدم بعو 

التمييز بين   ومدى قدرتها على التحكم في حركة مستويات ارسعار والتأثير فيها، ووفقًا لهذا المعيار يمكن 
 نوعين من التضمم: 

"المكشوف":  -أ الظاهر  بصورةٍ    التضخم  ارسعار  مستويات  بارتفاع  التضمم  من  النوع  هذا  يتسم 
مستمرة مون تدخل الدولة ومون قيامها بأي إجرائات رعترا ها أو الحد منها، ووفقًا لهذا النوع  
من التضمم ترتف  ارسعار استةابةً لفائو الطلب، بمعنى أن ارتفاع ارسعار يتم بصورةٍ تلقائية  

. ولااه افة إلى عدب التدخل من قبل  (151) ولاكل حرية، بهدر تحقيق التوازن بين العرض والطلب 
للأسعار،  العاب  المستوى  في  المتوالية  الارتفاعات  ورائ  تقف  أخرى  عوامل  هناك  فإن  الدولة، 
وتساعد على تزايد حدة الضغوط التضممية من أهمها الظرور الاقتصامية السائدة ولاشكل خاص 
 عف مرونة جهاز اهنتاج المحلي، والعوامل النفسية للأفرام. وينسحب هذا الارتفاع في ارسعار  

 لاحقاً على ارتفاع ارجور أو النفقات المرئية. 
يشير هذا إلى نوع التضمم الذي يسمى بالتضمم المستمر غير الوا  ،    التضخم المكبوت أو المقيد: -ب

حيث لا يظهر ارتفاع ملموس بارسعار نظرًا لتدخل السلطات الحكومية والرقابة الشديدة على ارسعار 
من خلال توجيه سير حركة ارثمان، من خلال إصدار التشريعات والضوابط اهمارية وتستمدب الدولة  
تتحكم من خلالها   آليات معينة  الرقابة على الصرر وإتباع  المباذرة كتفعيل سياسة  القيوم  العديد من 
تحدم  التي  التموينية  البطاقات  استمداب  مثل  والمدمات  الاستهلاكية  للسل   بالتوزي   أو  بالتميز  الدولة 
بتوزي    السلطات  تقوب  أن  أو  ثابتة،  أسعار  ذات  الضرورية  السل   من  المةتم   معينة رفرام  حصا 
الموام ارولية على المنتةين وفق معايير محدمة، أو تصعد إلى ذروط استعمال التراخيا من الةهات  

. كل هذه القيوم تمن  وتحد من حرية العوامل الاقتصامية  (152)المعنية للحصول على السل  والمدمات 
للعمل بحريةٍ تامة؛ نظرًا للقيوم الحكومية المباذرة التي تضعها السلطات اهمارية والتي تحدم المستويات  

 
 26. نبيل الروبي، مرجع سابق، ص 151
 .26نبيل الروبي، مرجع سابق، ص   152
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العليا للأسعار، بما يكفل عدب تةاوزها للحد ارقصى للارتفاع، وتهدر الدولة من خلال ذلك إلى الحد 
من الارتفاعات المستمرة في مستويات ارسعار، إلا أن ذلك لا يعني القضائ على الظواهر التضممية  
وإنما محاولة التمفيف من حدتها، حيث أن عدب تدخل الدولة بأجهزتها الممتصة في تحديد مستويات 
ارسعار سور ينعك، في حدوث ارتفاعات متوالية وتصاعدية في المستوى العاب للأسعار، ولاما يزيد 

الاقتصام  في  التضممية  الضغوط  حدة  المكبوت خلال  (153)من  التضمم  ارورلاية  الدول  عرفت  وقد   ،
الحرب  انتهائ  بعد  طويلة  لفترة  إنةلترا  عرفته  الثانية،  العالمية  أن    4الحرب  الاقتصاميين  بعو  ويرى 

"القيوم التي و عت لمعالةة التضمم المكبوت أثنائ الحرب العالمية لم تكن فعالة بالدرجة الكافية في 
من  ارسعار في الارتفاع كثيراً ما ينتج عن هذه القيوم خطر قياب السوق السومائ، حيث ترتف  ارسعار  
فيها ارتفاعاً كبيراً عن تلك التي تحدمها السلطة الممتصة  لذلك لابد من مف  عةلة اهنتاج في كافة  
المةالات أولًا ثم التحكم في زيامة الطلب حتى يتم القضائ على الاختلال الناجم عن عدب توازن الطلب 
الاقتصامية   الحياة  في  تتدخل حكوماتها  التي  الدولة  في  التضمم  من  النوع  هذا  ويحدث  العرض.  م  
وتعمل على تثبيت ارسعار، وخاصة ارسعار والسل  الفرمية وتمنعها من الارتفاع في حدوم حقيقية في  
خلال فترة من الزمن بالرغم من وجوم اتةاه وا   لارتفاعها بشدة لو تركت لقوى السوق الحر أو تقوب  
من   يتمكنوا  حتى  عليهم  المقررة  الضرائب  تمفيو  أو  المنتةين  إلى  مالية  إعانات  بتقديم  الحكومة 
ومن   الضرورية.  للسل   بالنسبة  المصوص  وجه  على  هذا  ويحدث  منتةاتهم  أسعار  على  المحافظة 

 :(154) الم ذرات التي تدل على حدوث هذا النوع من التضمم ما يلي
وقور المواطنين في طوابير أماب المحلات التةارية التي تبي  السل  الضرورية ذات ارسعار   .1

 الثابتة. 
 ارسعار الثابتة انمفا اً تدريةياً وملحوظاً انمفاض وجوم السل  ذات  .2
 .اختفائ بعو السل  الضرورية من ارسواق في بعو ارحيان.  .3

 
 

 59-58. غازي حسين عناية، مرجع سابق، ص 153
 56سابق، ص ال مرجع ال. غازي حسين عناية، 154
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 معيار تعدد القطاعات الإنتاجية الاقتصادية: 
تتحدم الاتةاهات التضممية وفقًا لهذا المعيار حسب تنوع القطاعات الاقتصامية وفق تقسيم الاقتصامي     

 كينز إلى ما يلي:  
 يفرق بين نوعين من التضمم في أسواق السل  كما يلي: التضخم في أسواق السلع: 

أ/ التضمم السلعي: وهو التضمم الذي يحصل في قطاع صناعات السل  الاستهلاكية، وذلك من خلال 
)قدرية(  كبيرة  م قتة  قدرية  أرلااح  تحقيق  عليه  يترتب  مما  الامخار  على  السل   إنتاج  نفقات  في  الزيامة 

   للمنتةين في قطاع صناعة سل  الاستهلاك.
)السل    الاستثمار  صناعات  قطاع  في  التضمم  من  النوع  هذا  ويحصل  الرأسمالي:  التضمم  ب/ 

الاستثمارية(، ويعبر عن الزيامة في قيمة سل  الاستثمار على نفقات إنتاجها، ويترتب على ذلك تحقيق  
. وفي  (155) أرلااحا قدرية في كلًا من قطاع صناعات سل  الاستثمار، كنتيةةٍ لبروز الضغوط التضممية

كلا الحالتين أعلاه إن تضمم اررلااح هذا ينشأ بسبب الزيامة الحاصلة في الاستثمار عن حةم الامخار  
 يملق معه أرلااح م قتة كبيرة. والذي 

 :  ويفرق بين نوعين من التضمم في أسواق عوامل اهنتاج:  التضخم في أسواق عوامل الإنتاج
التضمم الرلاحي: يحدث هذا النوع من التضمم نتيةة لزيامة الاستثمار عن الامخار، مما يترتب   -أ

 .(156) عليه تحقيق أرلااحا قدرية في قطاعي صناعات سل  الاستهلاك والاستثمار
التضمم الدخلي: يحدث هذا النوع من التضمم نتيةةً لارتفاع نفقات اهنتاج، ومن  من تلك    -ب  

 النفقات ارتفاع أجور الكفاية للعمال. 
 معيار حدة التضخم:

 ينقسم التضمم وفقًا لهذا المعيار إلى ما يلي:    
التضمم الةام  أو الطليق ويسمى أيضاً بالدورة المبيثة    التضخم الجامح "الدورة الخبيثة للتضخم": -ت

للتضمم، ويحدث نتيةة لارتفاع ارسعار بشكل كبير ارمر الذي يقوم إلى زيامة ارجور بشكل ينسةم  
م  هذه الزيامة في ارسعار، مما ي مي إلى ارتفاع تكاليف اهنتاج في القطاعات اهنتاجية مما يتسبب 

 
 .60. غازي حسين عناية، مرجع سابق، ص155
 8. نايف الشبول، مرجع سابق، ص156
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التي  لسلعها  ارسعار  في  زيامة جديدة  يحتم  مما  القطاعات  هذه  في  ارعمال  أرلااح رجال  تقليل  في 
نفقات   ورائ  ارسعار  تركو  وهنا  ارجور  في  جديدة  بزيامة  المطالبة  إلى  بدوره  يدف   وهذا  تنتةها، 
اهنتاج وتركو هذه النفقات بدورها ورائها، وعندما يبلغ التضمم الراكو صورة خطيرة بتزايد الارتفاع  
ذهراً بعد ذهر ثم أسبوع بعد أسبوع ثم يوماً بعد يوب، وقد تتزايد ارسعار في نهاية ارمر ساعة بعد  
ساعة، ولاذلك يبلغ مستوى ارسعار أرقاماً فلكية، والواق  أن الوحدة النقدية تظل تفقد خلال التضمم 
ينتهي بها ارمر إلى فقدان كل قيمة لها، ويعتبر من أخطر أنواع التضمم وأذدها   من قيمتها حتى 

   رراً بالاقتصام القومي. 
 :(157) إن المشكلة الكبيرة التي تواجه الحكومة والسلطات النقدية تركز في نقاط هي  

تفاقم   .1 يساعد في  الذي  ارمر  النقدي  للتوس  في اهصدار  نفسها مضطرة  تةد  النقدية  السلطات  إن 
 المشكلة.

التيار التضممي لعدب تمكن الحكومة من زيامة المعروض السلعي  عدب قدرة السلطات النقدية هيقار   .2
 خاصة في أوقات الحروب وتدهور ارو اع السياسية.

يولد   .3 والذي  المحسولاة  غير  للمتغيرات  نتيةة  مقيق  بشكل  التوقعات  تحديد  في  الحكومة  قدرة  عدب 
الطلب...   في  فائضاً  معه  يملق  مما  النقوم  عرض  لزيامة  النقدية  السلطات  على  مستمراً   غطاً 

 وهكذا. 
تةاوز      فإذا  متتالية،  سنوات  بأرلاعة  الزاحف  للتضمم  القصوى  الحدوم  لوي،(  )آرثر  الاقتصامي  يقدر 

الاقتصام تلك الحدوم مخل في مرحلة التضمم الةام . يعتبر هذا النوع من التضمم من أخطر ارنواع ومن  
ولاشكل سري    للأسعار  مستوى  ارتفاعات  إلى  يقوم  الوطني حيث  الاقتصام  التضمم  ررًا على  أنواع  أكثر 
أو   منها  الحد  الحكومية  السلطات  اقتصامية كبيرة يصعب على  آثار  ينةم عنه  بحيث  توقف،  مون  ومتوالي 
الشرائية   لقوتها  النقوم  فقدان  التضمم  من  النوع  لهذا  السلبية  الآثار  أهم  ومن  القصير  ارجل  في  معالةتها 
ووظيفتها كممزن للقيمة، وتدهور الثقة بالنقوم حيث يحاول ارفرام التملا بشتى الطرق من أرصدتهم النقدية  
بينها   فيما  المقايضة  وتلةأ رساليب  بها  التعامل  والمشروعات  ارفرام  فيقلا  وظائفها،  تفقد كل  النقوم  رن 
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هتماب عمليات المباملة أو التبامل، كما أنها تفقد وظيفتها كمشروع للقيمة فيقوب ارفرام بتمفيو كمية النقوم 
بحوزتهم عن طريق اللةوئ إلى تحويل أرصدتهم إلى عملات أجنبية أخرى أو ذرائ وحيازة السل  والمكتنزات  
واقتنائ ارصول العينية كبديل لذلك. أو استثمارها في قطاعات غير إنتاجية، مما يترتب عليه انمفاض في  

القومية المدخرات  قيمة  النظاب  (158) إجمالي  وعلى  القومي  الاقتصام  على  خطورة  يشكل  الذي  ارمر   ،
الاقتصامي الاجتماعي. ويحدث هذا النوع من التضمم نتيةة اهفراط في عرض النقوم، وكنتيةةٍ للنقا غير  

 .(159) الطبيعي في عرض السل  الناجم عن حالات الحروب والا طرابات السياسية والكوارث الطبيعية
يطلق عليه البعو التضمم المتدرج ويمثل هذا النوع من التضمم زيامة مستمرة في  التضخم الزاحف:   -ث

عنيفة   تكون  لا  ارسعار  في  الزيامة  إلى  إ افة  الطلب  في  زيامة  تحدث  لم  طبيعية  بصورة  ارسعار 
اربحاث   وتنشر  نسبياً  طويلة  لفترة  ارسعار  في  المستمر  الارتفاع  وأن  القصيرة  الفترة  في  ومعةلة 
والدراسات الاقتصامية أن هذا النوع من التضمم هو ظاهرة عامة يمض  لها اقتصام كافة الدول سوائ  
كانت مولة صناعية متقدمة أو مولة متملفة بحتة عن طريق النمو وتندمج في الاقتصام الرأسمالي ىعن  
الارتفاع   في  ارسعار  وتصب   التضمم  من  النوع  هذا  لها  يصدر  الذي  المارجي   القطاع  طريق 
المستمر، وقيمة العملة الوطنية في تناقا مستمر ونفقات المعيشة تتةه مائماً إلى أعلى ولاشكل عاب  
التكاليف وفي هذه الحالة  ناذلاً بسبب الطلب وفي هذه الحالة يطلق عليه التضمم الطلبي أو بسبب 
بالتكاليف التضمم المتوسط "التضمم غير الةام : يعبر هذا النوع من التضمم عن   يسمى التضمم 
وتكون   الةام ،  بالتضمم  مقارنة  ارتفاعها  في  أقل  بمستوى  تكون  ولكنها  ارسعار،  مستويات  ارتفاع 
الآثار الناجمة عنه أقل خطورة على الاقتصام الوطني، مما يساعد السلطات الحكومية على معالةة  

 .(160) الاختلالات الناجمة عنه، حيث لا يترتب عليه فقدان الثقة تمامًا بالعملة الوطنية
 معيار مصدر التضخم:

 يمكن التمييز وفقًا لهذا المعيار بين نوعين من التضمم هما:      

 
 .62. غازي حسين عناية، مرجع سابق، ص158
 .30. نبيل الروبي، مرجع سابق، ص 159
 . 43. مجدي عبد الفتاح سليمان، مرجع سابق، ص160
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الطلب:  -ج جانب  من  السل     التضخم  على  الكلي  الطلب  حةم  ة  زيام  الطلب  جانب  من  بالتضمم  يقصد 
والمدمات في الاقتصام عن العرض الحقيقي منها، حيث ينةم هذا النوع من التضمم عن اختلال التوازن  
زيامة  تعذر  م   منها،  المعرو ة  الكميات  عن  المةتم   في  والمدمات  السل   على  الكلي  الطلب  بين 
الكميات المعرو ة في ارسواق؛ نظرًا لوصول الاقتصام القومي إلى مرحلة التشغيل الكامل، مما يتسبب  

للأسعار العاب  المستوى  في  ارتفاع  حدوث  في  (161) في  أما  مرحلة  ،  إلى  الاقتصام  وصول  عدب  حالة 
التشغيل الكامل فإن ذلك يعني وجوم طاقات إنتاجية عاطلة يمكن تشغيلها، حيث أن عدب بلوغ الاقتصام  
مرحلة التشغيل الكامل يعني أن الةهاز اهنتاجي يتمت  بالمرونة والقدرة على الاستةابة للتغير في حةم  
في   ارتفاع  عليها  يترتب  لا  بالتالي  اهنتاج،  في  زيامة  عامة  يقابله  الطلب  في  الزيامة  فإن  عليه  الطلب. 

العاب للأسعار  تتفق  162المستوى  التضمم، إلا أن جميعها  النوع من  تعدمت الآرائ حول سبب هذا  . وقد 
حول العوامل التي ت مي إلى الزيامة في الطلب على السل  والمدمات عن الكميات المعرو ة منها، حيث  
كمية  في  التغير  إلى  يرجعه  من  وهناك  ارفرام،  أذواق  في  التغير  إلى  الطلب  في  الزيامة  البعو  يرج  
النقوم، بينما يرجعه آخرون إلى الزيامة في الدخل، بالتالي فإنه ولاالاعتمام على ما سبق فإن زيامة كمية  
النقوم قد لا ت مي بالضرورة إلى زيامة في المستوى العاب للأسعار، خاصة إذا لم توجه الزيامة في النقوم  
في   الزيامة  أن  كما  المالية،  اروراق  في  الاكتتاب  طريق  عن  الاستثمار  نحو  توجيهها  وتم  اهنفاق  نحو 
الدخل قد لا يترتب عليها زيامة في ارسعار كون زيامة الدخول ترتبط أساسا بزيامة اهنتاجية، مما ي كد 
زيامة الكميات المعرو ة من السل  والمدمات في الاقتصام، بالتالي لايترتب على الزيامة في الدخل زيامة  

  .(163) في ارسعار
حالة   في  وخاصة  الكلي  الطلب  لارتفاع  نتيةةً  تقدب  لما  وفقًا  للأسعار  العاب  المستوى  في  الزيامة  وتعد 
السل  والمدمات في   الطلب على  الزيامة في  الكامل، حيث ت مي  التشغيل  إلى مرحلة  وصول الاقتصام 
في  الزيامة  باستمرار  ارسعار  في  الزيامة  وتستمر  ارسعار.  زيامة  إلى  منها  الحقيقي  العرض  ظل جموم 

 
 . 66.  غازي حسين عناية، مرجع سابق،ص 161
 .83. الغولي أسامة، مجدي شهاب،مرجع سابق، ص ص162
 .10. نايف الشبول، مرجع سابق، ص163
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. ويسمى التضمم من  164حةم الطلب الكلي، نظرًا لعدب مقدرة الاقتصام الوطني على زيامة كميات اهنتاج 
النوع من   هذا  أن  أي  العرض،  الطلب على  الحلزوني في ارسعار بسبب زيامة  بالارتفاع  الطلب  جانب 
في   زيامة  الدخول  في  الزيامة  هذه  يقابل  أن  مون  ارفرام  لدى  النقدية  الدخول  زيامة  بسبب  ينشأ  التضمم 
الكمية   لقلة  ارسعار  ارتفاع  عليه  يترتب  مما  الدخول،  هذه  على  حصلوا  الذين  ارفرام  من  اهنتاج 
المعرو ة من السل  والمدمات، أو بعبارة أخرى ينشأ هذا النوع من التضمم عندما يزيد الطلب الكلي م  

 :165ثبات العرض الكلي. وينشأ أيضاً نتيةة لعدة عوامل منها 
زيامة طلب رجال ارعمال على خدمات عوامل اهنتاج التي تتصف بفرصها المحدومة مما يقوم إلى  .1

 ارتفاع أسعارها. 
حصول عوامل اهنتاج على مخول مرتفعة مما ي مي إلى زيامة الطلب على السل  الاستهلاكية مما   .2

 يقوم إلى ارتفاع أسعارها.
إنتاجها، وهذا  .3 تحقق  لكي  تتطلب فترات زمنية طويلة  التي  التنمية  الحكومي على مشروعات  اهنفاق 

 يعني خلق قوة ذرائية إ افية مون أن يقابلها إنتاج في السل  والمدمات. 
الطلب  .4 زيامة  أن  أي  النقدي،  اهصدار  زيامة  طريق  عن  الحروب(  )وقت  الحكومي  اهنفاق  تمويل 

 الحكومي سي مي إلى زيامة ارسعار مون أن يصاحب ذلك زيامة في اهنتاج. 
قصور المصارر التةارية في تحقيق رغبات ارفرام في الامخار. أيضاً عند جذب الطلب، ترتف  فيه   .5

ارسعار نتيةة لوجوم فائو في الطلب سوائ في سوق السل  أو سوق عوامل اهنتاج فإنه يفترض في  
على   ناتةاً  الطلب  كان  والمدمات، سوائ  السل   على  الطلب  إفراط  نتيةة  ارسعار  قابلية  الحالة  هذه 
زيامة اهنفاق على الاستهلاك أو زيامة اهنفاق على الاستثمار، كما قد يكون سببه التوس  في إنفاق  

 القطاع الماص، اهنفاق الحكومي.
النفقة" -ح دفع  "تضخم  التكاليف  في  الزيادة  عن  الناشئ  نتيةة  التضخم  التضمم  من  النوع  هذا  ينشأ   :

الارتفاع في تكاليف عناصر اهنتاج بنسبةٍ تفوق الزيامة في معدلات اهنتاجية، بحيث يترتب عليها زيامة  
 

 .151-150. اسماعيل عبدالرحمن، وحربي موسى عريقات، مرجع سابق، ص 164
 .34نبيل الروبي، مرجع سابق، ص  .165
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للأسعار  العاب  المستوى  تلك 166في  استمدب  الناتةة عن  العوائد  بين  التوازن  اختلال  إلى  ترج   والتي   ،
العوامل ممثلةً بالمنتةات والمدمات ولاين ما تستمدمه العوامل اهنتاجية من نفقات وتكاليف. يحدث هذا 
النوع من التضمم نتيةة الزيامة في نفقات عناصر اهنتاج مون أن يرتبط ذلك بوجوم تغيرات في حةم  

، ويعد عنصر العمل أكثر عناصر اهنتاج تأثيراً على تكاليف اهنتاج، حيث أن الزيامة في  167اهنتاجية 
نفقات اهنتاج تعوم غالبًا إلى الزيامة في معدلات ارجور، ولقد ميز الاقتصامي اهنةليزي جون كينز  

 بين نوعين من ارتفاع ارجور هما:
الارتفاع الذاتي: وهو الارتفاع الذي يترتب عليه زيامة التكاليف وارتفاع مستويات ارسعار نتيةة   .1

 زيامة الطلب على اريامي العاملة.
طبيعية   .2 كنتيةة  الارتفاع  هذا  ويحدث  المحفز:  نتيةة  الارتفاع  أجورهم  برف   العمال  لمطالبة 

 الارتفاع في مستويات ارسعار بغرض المحافظة على مستوى معيشي مناسب.
إلى رف         والهامفة  معًا  كليهما  أو  العمال  نقابات  أو  المنتةين  لمحاولات  التضمم  البعو  يرج  

وفي   مرتفعة،  رلا   معدلات  تحقيق  إلى  المنتةون  يهدر  حيث  خدماتهم،  أو  منتةاتهم  بي   أسعار 
الوقت نفسه يهدر العمال إلى رف  معدلات أجورهم، وت مي معدلات اررلااح المرتفعة التي يحققها  
المنتةون ومعدلات ارجور المرتفعة التي يحققها العمال، إلى ارتفاع تكاليف اهنتاج، بالتالي ارتفاع  
المستوى العاب للأسعار، إلا أنه لي، بالضرورة أن ت مي الزيامة في ارجور إلى ارتفاع التكاليف ومن 
ثم ارسعار وذلك عندما تقابل الزيامة في التكاليف زيامة في اهنتاجية. وعلى الرغم من تأثير عنصر  
توثر في   هناك عوامل أخرى  أن  إلا  اهنتاج،  تكاليف  تحديد  يتهما في  وأهم   اررلااح  العمل وزيامة 

 :168ارتفاع التكاليف ومن ثم ارتفاع المستوى العاب للأسعار من أهمها 
ارتفاع تكاليف الموام ارولية: عند قياب أصحاب الموارم اهنتاجية ارولية المستمدمة في العمليات  (1

اهنتاجية بزيامة أسعارها بمقدار كبير نتيةة لزيامة تكاليف إنتاجها أو زيامة تكاليف نقلها وتمزينها  
في   زيامة  بأسرع من  اهنتاجية  الموارم  هذه  تكاليف  في  ارتفاع  على  ينعك،  وهذا  عليها،  والتأمين 

 
 .74. غازي حسين عناية، مرجع سابق، ص166
 ..85. أسامة الغولي، مجدي شهاب، مرجع سابق، ص167
 .13نبيل الروبي، التضخم في الاقتصاديات المختلفة دراسة وتطبيق للاقتصاد المصري، مؤسسة الثقافة الجامعية، الإسكندرية، د. ت، ص .168
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إنتاجها مما ي مي إلى زيامة تكاليف المنشأة لكل وحدة من الوحدات المنتةة، والذي يعد سببًا في  
ارتفاع تكاليف اهنتاج، ومن ثم ارتفاع مستويات ارسعار، خاصةً في ظل عدب التدخل الحكومي  

 للحد من الزيامة في مستويات ارسعار.
ارتفاع أسعار الوارمات: فإذا كانت في ذكل سل  تامة الصن  أو موام أو سل  وسيطة فإن ارتفاع   (2

ارتفاعاً في ارسعار، وخاصة في حالة   تكاليف اهنتاج وهو ما يعك،  ارتفاع  إلى  ي مي  أسعارها 
ارتفاع نسبة الوارمات من الموام الماب والسل  الوسيطة المستورمة من المارج، والداخلة في العملية 
المنتةة،  السل   رسعار  العاب  المستوى  ارتفاع  إلى  الوارمات  أسعار  ارتفاع  ي مي  كما  اهنتاجية، 
السل    من  احتياجاته  من  كبير  جزئ  لتغطية  الوارمات  على  يعتمد  البلد  كان  إذا  خاصة  ولاصورة 
والتةهيزات الممتلفة، بحيث تكون ارسعار المحلية عر ة للارتفاع بمةرم ارتفاع أسعار الوارمات،  
والتي تشكل  غطًا كبيرًا على ارسعار في البلد المستورم. ولذا يةب أن ترف  المنشآت اهنتاجية  

 أثمان منتةاتها ليتسنى لها تعويو تكاليفها. 
توسي    (3 في خلال  ارعمال  رجال  عليها  يحصل  التي  اررلااح  زيامة حةم  اررلااح:  هوامش  ارتفاع 

الفةوة بين سعر البي  لوحدات إنتاجهم وتكاليف إنتاجها. بمعنى أن أرلااب ارعمال يحتةزون جزئاً 
كبيراً من اررلااح بما لا يتناسب م  الزيامة في الكفاية اهنتاجية، وخاصة إذا كانت السل  في و    
الاحتكار وكانت سلعاً أساسية، فعندما يقرر رجال ارعمال إ افة هوامش رلاحية أكبر إلى النفقات 

 .169فإن ارسعار لا ترتف  بنائً لذلك
لابد من اهذارة إلى أن هنالك علاقة متباملة بين نوعي التضمم بفعل  غط الطلب أو    التضخم المشترك: -خ

بفعل  غط التكاليف فلا ي ثر أحدهما بمفرمه على ارسعار فيدفعها نحو الزيامة في ارسعار، بل أن على  
النوعين معاً قد ي ثران على أسعار السل  والمدمات فيدفعانها للارتفاع. بمعنى أن ينشأ بسبب زيامة حةم  
النقوم المتداولة بدون تغير في حةم اهنتاج وأن يتوقف ذلك م  زيامة تكاليف عناصر اهنتاج من أجور  

 
 .13. نبيل الروبي، مرجع سابق، ص 169
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زيامة   إلى  وتسعى  النقدي  التوس   تكفل  السياسات  من  توليفة  إتباع  من  لابد  ذلك  ولعلاج  ذلك،  وغير 
 اهنتاجية واهنتاج في آن واحد.  

الدولية: -م الاقتصادية  بالعلًقات  المرتبط  الدول   التضخم  بين  القائمة  التكنولوجية  الصناعية  للفةوة  نتيةة 
تبيعة هذه الدول وارتباط اقتصاميات ووسائل   النامية، وارمر الذي ينعك، في  الصناعية الكبرى والدول 
تطورها باقتصاميات الدول المتقدمة حيث أن هذه الفةوة أخذت بالتوس  وكلما تزمام توسعاً تكون عندها  
الدول   إلى  المصدرة  التكنولوجيا  الكبرى تتحكم بنوع  الدول  ذلك أن  أكثر ر وخاً، بل اركثر من  التبعية 
قدرة   لعدب  ونتيةة  الوقت  ولانف،  باستمرار،  وتوسيعها  الفةوة  هذه  تركيز  من خلالها  تبامل  والتي  النامية 
الوسائل   إلى  لافتقارها  غيرها  أو  تصنيعية  قدرات  إلى  ذاتياً  ارولية  موارمها  تمويل  في  النامية  الدول 
ذات   الدول  إلى  ارولية  الموارم  هذه  بتحديد  تقوب  فإنها  المتقدمة  الدول  بها  تتحكم  التي  التكنولوجية 
اهمكانيات التصنيعية، وأكثر ما يظهر هذا النوع في اقتصاميات الدولة النامية التي تكون أكثر اعتماماً 
على العالم المارجي، ويعوم بسبب بروز هذا النوع إلى الارتفاع الحام في أسعار السل  النهائية المستورمة  
من المارج ويتميز هذا النوع بصعولاة السيطرة عليه رنه تضممياً مستورماً. وفي هذا المةال أغلب الدول  
النامية تعاني من هذا النوع من التضمم نتيةة للاعتمام الكبير على السل  المستورمة سوائ كانت سلعاً  
تنفيذ برامةها التنموية والاجتماعية أو من أجل سد ما تحتاجه من موام  إنتاجية من أجل  استهلاكية أب 

 .170غذائية 
 قياس التضخم 

مستويات        في  تحدث  التي  التغيرات  قياس  على  اقتصام  أي  في  التضمم  ظاهرة  قياس  عملية  تعتمد 
ارسعار، فيما يعرر باررقاب القياسية للأسعار. تعرر اررقاب القياسية للأسعار بأنها "عبارة عن متوسطات 

، والمقصوم من أنها متوسطات نسبية هو أنها تبين مدى التطور في النقوم (171)مقارنة نسبية وزمنية للأسعار"
مقارنة   يتم  ارساس، حيث  يسمى سنة  للمقارنة  أساس  استمداب  على  وتقوب  معين،  لشيئ  بالنسبة  وارسعار 

 
العيساوي،170 حسام  كاظم  عمان  2000.  المستقبل،  وتطبيقي،  نظري  تحليل  الكلي  الاقتصاد  الوادي،  ومحمود  الأردن،   –م، 

 .126ص
 66-63م، مقدمة في النقود والبنوك، دار النهضة العربية، القاهرة، ص1969. محمد زكي شافعي،171
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التطورات في النقوم وارسعار بسنة ارساس، ويعتمد اختيار سنة ارساس على مدى الثبات النسبي لمستوى  
السنة  تلك  في  في  (172) ارسعار  التغيرات  تعك،  لكونها  نظرًا  زمنية  أرقاب  هي  القياسية  اررقاب  أن  كما   .

ارسعار   تطورات  حول  مقارنات  إجرائ  في  عليها  الاعتمام  يتم  معينة،  زمنية  فترة  خلال  ارسعار  مستويات 
النقوم،  بوحدات  معبرًا عنها  الاقتصام  السل  في  أنواع  لممتلف  القياسية  اررقاب  إعدام  يتم  الفترة.  تلك  خلال 

 حيث أن حدوث تغيرات في ارسعار يترتب عليه حدوث تغيرات في نفقات المعيشة.  
تستمدب اررقاب القياسية للأسعار لقياس التغيرات في مستويات ارسعار، ولاالتالي التغيرات في نفقات  

. وتستمدب اررقاب القياسية  (173) المعيشة، كما أنها تعك، التغيرات التي تحدث في القوة الشرائية لوحدة النقد 
لقياس التغيرات في ارسعار، وذلك من خلال تتب  التطورات التي تطرأ على أسعار السل  والمدمات خلال 
المةتم  عن وجوم ظاهرة   السل  والمدمات في  المستمر في أسعار  فترة زمنية معينة، حيث يشير الارتفاع 
مستويات   في  التغيرات  عك،  على  مقدرتها  خلال  من  أهميتها،  القياسية  اررقاب  وتكتسب  فيه.  التضمم 
مل على   كلما  مقيقة وذاملة،  اررقاب  تلك  كانت  كلما  أنه  القومي، حيث  الاقتصام  تحدث في  التي  ارسعار 

للنقوم  الشرائية  القوة  تحدث في  التي  التغيرات  القياسية للأسعار   ،(174)مقدرتها في عك،  اررقاب  أهم  وتتمثل 
 فيما يلي: 

يسمى الرقم القياسي رسعار الةملة بالرقم القياسي الةمعي، ويضم الرقم  أولًا: الرقم القياسي لْسعار الجملة: 
والمنتةات  وارسماك،  والدواجن  الزراعية  المنتةات  مثل  السلعية،  المةموعات  أهم  الةملة  رسعار  القياسي 
البنائ، والموام الغذائية والمشرولاات، وموام الطاقة والبترول، والموام   الحيوانية غير الغذائية وارخشاب، موام 

السل  من  وغيرها  وارموية  ارسعار  (175) الكيماوية  بالاعتمام على  الةملة  القياسي رسعار  الرقم  إعدام  يتم   .
المناطق   بين  تمييز  مونما  البلام  أنحائ  جمي   في  الةملة  أسعار  إلى  إجمالية  بصفة  تشير  والتي  الرسمية، 
الةغرافية فيها سوائ كانت مناطق حضر أب ريف. وذلك من خلال قياب أجهزة اهحصائ الممتصة بةم  كافة  
البيانات حول أسعار البي  بالةملة بنائ على نماذج يتم إرسالها إلى كافة المنشآت العاملة في تةارة الةملة،  

 
 .21. نبيل الروبي، مرجع سابق، ص 172
التضخم في مصر  1990. فتحي محمد زغلول،173 آليات  التضخم في مصر، ندوة  القاهرة،مركز م، تقييم مقاييس  المنعقدة في 

 .  2البحوث والدراسات الاقتصادية والمالية بكلية العلوم السياسية بجامعة القاهرة، ص
زكي،174 رمزي  العامة 1980.  المصرية  الهيئة  الغلاء،  لمكافحة  مقترحات  مع  ونتائجها  أسبابها  في مصر  التضخم  مشكلة  م، 

 .107للكتاب، القاهرة، ص
 .125. رمزي زكي، مرجع سابق، ص 175
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القياسي  الرقم  وتصنيفها وحساب  بفرزها  تقوب  التي  اهحصائ  أجهزة  إلى  إرسالها  وإعامة  بتعبلتها  تقوب  والتي 
 (.176)لها

التجزئة:   القياسي لْسعار  الرقم  القوة ثانيًا:  التي تطرأ على  التغيرات  التةزئة  القياسي رسعار  الرقم  يعك، 
الشرائية للنقوم، وذلك من خلال تتب  التغيرات التي تحدث في أسعار السل  والمدمات في الاقتصام القومي، 

إعدام هذا الرقم بالاعتمام على ارسعار الرسمية مون ارخذ في الاعتبار ارسعار الفعلية التي تتحدم وفقًا ويتم 
القياسي   الرقم  إعدام  ويتم  السومائ،  السوق  في  بها  التعامل  يسوم  التي  ارسعار  أو  والطلب،  العرض  لقوى 
في   تمثل ذرائ   لعينة  اهنفاقي  النمط  اختيار  على  تقوب  التي  العينة  بالاعتمام على طريقة  التةزئة  رسعار 
المةتم ، غير أن الاعتمام في إعدام هذا الرقم على اختيار عينة من المةتم  لا تعك، في حقيقة ارمر  
في   كثيرة  تغيرات  لحدوث  نظرًا  وذلك  عليه من حين لآخر،  تطرأ  التي  التغيرات  أو  الحقيقي  اهنفاق  طبيعة 
أنماط الاستهلاك في المةتم  بين فترة وأخرى، وكذا إمكانية لةوئ المستهلك إلى السل  التعويضية في حالة  

 عدب قدرته على ذرائ السل  الرئيسية. 
القياسية استمداماً، وذلك نظراً ثالثًا: الرقم القياسي الضمني:   القياسي الضمني من أكثر اررقاب  يعد الرقم 

سل   كانت  القومي، سوائ  الاقتصام  في  الموجومة  والمدمات  السل   أسعار جمي   على  الم ذر  هذا  لاحتوائ 
وتعتمد    ،(177)وسيطة أو إنتاجية أو سل  استهلاكية نهائية، كما يتضمن أسعار الةملة والتةزئة على السوائ

العديد من الهيلات والمنظمات الدولية، ولاارخا صندوق النقد الدولي على هذه الم ذرات كدليل على وجوم 
الاقتصام  في  التضممية  القومي  (178) الضغوط  الدخل  قسمة  خلال  من  الرقم  هذا  على  الحصول  ويتم   .

الثابتة   بارسعار  السنة  لنف،  اهجمالي   القومي  الدخل  على  معينة  سنة  في  الةارية  بارسعار  اهجمالي  
فإن ذلك مليل على استقرار مستويات ارسعار، في    100مضرولًاا في مائه، فإذا كان ناتج القسمة مساويًا  

فإن ذلك ي كد على حدوث ارتفاع في المستوى العاب للأسعار، وعلى العك، إذا   100حين إذا زام الناتج عن 
  فإن ذلك يدل على حدوث انمفاض في المستوى العاب للأسعار. 100كان الناتج أقل من 

 
النقدية، دار المطبوعات الجامعية، الإسكندرية، صص  1977. رشدي مصطفي،176 النظرية والسياسات  . راجع 596-588م، 

 75-62م، ص ص 1962أيضاً محمد زكي شافعي، مقدمة في النقود والبنوك، دار النهضة العربية، القاهرة، 
 74. فتحية محمد زغلول، مرجع سابق، ص 177
 130. رمزي زكي، مرجع سابق، ص 178



 م( 2018-1990)  قياسيةدراسة   بعض المؤشرات الكلية في الاقتصاد السوداني سعر الصرف الأجنبي على أثر                    

 

 

102 

 

Democratic Arab Center For Strategic, Political & Economic Studies Berlin / Germany 

المدن: في  المستهلكين  لْسعار  القياسي  الرقم  المدن   رابعاً:  في  المستهلكين  القياسي رسعار  الرقم  يعك، 
القوة الشرائية للنقوم لسكان المدن، والتي تستمدب في اهنفاق على البنوم الممتلفة   التغيرات التي تطرأ على 
الضرورية للمعيشة، وتقوب جهات متمصصة بنشر بيانات مورية عن أرقاب قياس أسعار المستهلكين. والرقم 
يمثل  الرقم  هذا  أن  والواق   المعمرة".  السل   الاستهلاكية،  "السل   اهنفاق  بنوم  من  يضم مةموعتان  القياسي 
نفقات المعيشة نظراً رن مكوناته تشمل على مةموع اهنفاقات الضرورية التي يحتاج إليها أي فرم. ويعطي 
يطرأ   الذي  التدهور  التضمم رنه يصور  لقياس  باعتباره م ذر  أهمية خاصة  الرقم  الاقتصاميين هذا  بعو 
على القوة الشرائية لنقوم المستهلكين بالمدن، وهذا الرقم يعك، أهمية كبيرة إلى حد بعيد معدل التضمم في  
ت خذ   أن  ينبغي  الرقم  هذا  إن  ذلك  الحسبان  في  ت خذ  أن  ينبغي  مهمة  نقطة  هناك  أن  إلا  المتقدمة،  الدول 
 ولاتحفظ ذديد في البلدان النامية، حيث تصل نسبة من يعيشون في المدن أ عار الذين يعيشون في الريف. 

توجد أيضاً طريقة العينة التي تعتمد على نمو اهنفاق لعينة من ارسر التي تعيش بالمدن الكبيرة، أو       
بالاعتمام على ارسعار الرسمية لمبيعات التةزئة حيث السيطرة على أسعار السوق والقوة والعرض والطلب،  
وحيث تنتج ارسواق السومائ نتيةة لضعف ومحدومية الرقابة على أسعار السل  ويستمدب هذا الرقم كم ذر  

 .179سليم واقعي لقياس حركة التغير في ارسعار 
بالريف: المستهلكين  القياسي لْسعار  الرقم  بالريف    خامساً:  المستهلكين  القياسي رسعار  الرقم  ينفصل  لا 

عن الرقم القياسي للأسعار بالمدن، وتبدو أهمية هذا الرقم في البلام النامية حيث يشتغل عدم كبير من سكان 
الريف بالزراعة، لذا فإن التغيرات التي تطرأ على القوة الشرائية للنقوم في الريف، تعد ملالة مهمة رنها تم،  
حياة الناس ومستوى معيشة غالبية السكان بهذه البلدان، وقد أثبتت الدراسات أن ظاهرة ارتفاع ارسعار في  
الريف بمعدلات أعلى من نظرتها بالمدن ترج  إلى عدة أسباب أهمها  عف الرقابة السعرية بالريف إذا ما 
قورنت بالرقابة السعرية بالمدن، وقلة عدم المةمعات الاستهلاكية للتوزي  مقارنةً بالمدن، وتتمت  المدن بالدعم  
لتواجد  نظراً  المصنعة،  السل   نقل  تكاليف  الريف  تحمل  إلى  باه افة  بالريف،  به  يتمت   مما  أكثر  السلعي 

 مراكز اهنتاج خارج الريف. 
المعيشة: لنفقات  القياسي  الرقم  للأفرام   سادساً:  الشرائية  القوة  قياس  لغرض  القياسية  اررقاب  تستمدب 

التي   اررقاب  تعتمد  معينة، حيث  فترة زمنية  معينة خلال  لسلعة  ارسعار  تطور  على  والتعرر  والمشروعات 

 
  52. مجدي عبد الفتاح سليمان، مرجع سابق، ص179
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تعتبرها المقارنة بين سنتين، أحدهما سنة ارساس التي تعتبر ثابتة وتسبب التقلبات السعرية إليها وسنة أخرى  
التضمم مقدار  التعرر على  فيها  يرام  التي  المقارنة  الةملة (180) هي سنة  القياسي رسعار  الرقم  . ويستمدب 

بالقوى   ارتباطاً  أكثر  التةزئة  رسعار  القياسي  الرقم  يستمدب  وكذلك  المعيشة،  ومستوى  الشرائية  القوة  لقياس 
فترات   أثنائ  ارغلب  في  استمدامه  يتم  الذي  هو  المعيشة  لنفقات  القياسي  الرقم  كأفرام  للمستهلكين  الشرائية 
التضمم، ويتم اختيار السل  المرام تطبيق اررقاب القياسية عليها لمعرفة مقدار التضمم باستمدامه طريقتين  

 معروفتين، هما:
القومي:  /1 الدخل  الكلية أو طريقة مخفض  يعبر عن    الطريقة  الذي  العاب للأسعار،  القياس  حيث يسمى 

جمي  السل  والمدمات المنتةة خلال فترة زمنية محدمة )سنة، خم، سنوات، عشر سنوات( في الدولة أي  
 يعبر عن أسعار الناتج الكلي.

ويتم بموجبها اختيار مةموعة معينة من السل  والمدمات ذات أهمية اقتصامية في حياة    طريقة العينات:  /2
المةتم  كأفرام أو مشروعات أو قطاعات، ويةري مراسة تطور أسعارها خلال الفترة الزمنية المحدمة، واررقاب  
القياسية التي تنشرها عامة الةهات الرسمية والتي تستمدب كمعبر عاب عن ظاهرة التضمم في بلد ما. وهناك 

 نوعان من اررقاب القياسية هما: 
البسيط:  /1 القياسي  ارساس =    السعر  أسعار  وتنسب  مقارنة  سنة  وأخرى  أساس  سنة  تثبيت  بموجبة  يتم 

وحسب المعاملة   100ثم تةري مقارنة السنوات اللاحقة بسنة ارساس على افتراض سنة ارساس =    100
 التالية: 

 مةموع ارسعار في سنة المقارنة)السنة الحالية( السعر القياسي البسيط = 
      100 

النسبية للسل  بالنسبة للمستهلك حيث تستمدب هذه الطريقة للتفرقة بين ارهمية  السعر القياسي المرجح:    /2
لا يمكن أن تساوي أهميتها في سلم أولويات وحاجات المستهلك فمثلًا أن أهمية القم  تفوق أهمية البطاطا أو  
بالطب    للمستهلك.  السلعة  أهمية  تةسد  معاملات  أو  أوزان  توق   ارساس  هذا  وعلى  المستهلك،  لدى  الفول 

 . (181) ستمتلف هذه اروزان بارسعار القياسية البسيطة التي نحصل عليها بموجب الطريقة ارولى
 قياس التضخم "كيفية حساب معدل التضخم":

 
 . 5م، النظرية النقدية، دار الكتب للطباعة والنشر، جامعة الموصل، الموصل،ص2010. داؤود يونس يحيي،180
 .8،ص ، المرجع السابق،. داؤود يونس يحيي181
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التي    والمدمات  السل   من  لكل  ترجيحي  وزن  بإعطائ  للأسعار  العاب  المستوى  حساب  عملية  تقوب 
ذلك  ويمكن من خلال  ارسرة  ميزانية  يدعي  عاب  لمس   وفقاً  للوزن  ذلك  إعطائ  ويةري  المةتم ،  يستهلكها 
المس  معرفة الاتةاه العاب هنفاق ارسر في بلد ما على السل  والمدمات الممتلفة والرقم القياسي هو بشكل  

السل  والمدمات تعطي لكل وزن  التضمم عن طريق  182عاب متوسط مرج  للأسعار من  يتم قياس  . حيث 
هو   التضمم  وقياس  الممتلفة  والمدمات  للأسعار  العاب  المستوى  في  تحدث  التي  التغيرات  حسابات  رصيد 
عبارة عن تشميا وتحليل الو   الاقتصامي القائم من أجل و   الحلول المناسبة لعلاجه ولعل الطريقة  
ارفضل لقياس معدل التضمم هو قياس معدل ارتفاع ارسعار وآخر كمعيار رن معه يمكن تطبيق ارسلوب  

 اهحصائي الريا ي وهو استمداب اررقاب القياسية للأسعار والتكاليف المعيشية. 
حساب الرقم القياسي أو الرقم التةمعي البسيط: العكسي هذا الرقم القياسي    الرقم القياسي لتكاليف المعيشة:

سنة   في  عليها  الحصول  تكلفة  أي  ما،  سنة  في  والمدمات  السل   من  مةموعة  على  الحصول  تكلفة  نسبة 
بارتفاع ارسعار، فهناك   الدخول  تأثر في  إلى حقيقته  البسيط لا يشير  التةمعي  الرقم  ارساس معنية قياس 
الكثير من السل  التي ترتف  أسعارها بنسب كبيرة لا ت ثر على الدخل في المةتم  رن إنفاقهم بسيط ويركز 
على نقيو من ذلك، فإن بعو السل  ترتف  أسعارها بنسبة بسيطة وتترك أثراً ملموساً على مخول ارفرام  
بالقانون  أن نحسبها  يمكن  الترجيحية  واروزان  المعيشة  لتكاليف  القياسي  الرقم  اليومية ومن حساب  وحياتهم 

 التالي:

 100×       الرقم التةمعي البسيط =  

الرقم القياسي المرج  يعتبر الرقم القياسي أكثر مقة وواقعية من    القياسي لتكاليف المعيشة:حساب الرقم  
إلى استمداب علم اهحصائ في   البسيط ومن هنا كانت أهمية لةوئ علمائ الاقتصام  التةمعي  الرقم  حساب 

 :(183) تحديد الرقم القياسي المرج  وفقاً لطرق عديدة وأساليب ممتلفة منها
للأسعار: البسيط  التشخيصي  الرقم  المقارنة   أولًا:  لسنة  الممتارة  والمدمات  السل   أسعار  مةموع  يساوي 

 مقسومة على مةموع أسعار السل  والمدمات الممتارة للسنة في مائة. 

 
 .252. خالد واصف الوزني، أحمد حسين الرفاعي، مرجع سابق، ص182
 .53مجدي عبد الفتاح سليمان، مرجع سابق، ص.  183

 مةموع الاسعار في السنة الحالية )سنة المقارنة( 
 مةموع الاسعار في سنة الاساس
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 ثانياً: الرقم القياسي التجمعي الكميات: 

 100×  الرقم القياسي التةمعي الكميات=  

هو عبارة عن مةموع أسعار سنة المقارنة مضرولااً بكميات على ارساس مقسوماً   لاسبير للأسعار:ثالثاً: رقم 
 على مةموع أسعار سنة ارساس مضرولااً بكميات ارساس.

هو عبارة عن مةموع أسعار لسنة المقارنة مضرولااً بكميات السنة المقارنة مقسوب    رابعاُ: رقم باثر للأسعار:
 .184على مةموع أسعار سنة ارساس مضرولااً في كميات المقارنة 

 قياس التغيرات التي تحدث في مستوى الْسعار: 
السل     أسعار  على  يطرأ  الذي  الارتفاع،  في  مباذرة  بصفة  تنعك،  التضمم  ظاهرة  كانت  لما 

الدالة على وجوم   المقياس  البسيط أو    ارسعار هو  قياس حركة  يكون  أن  الطبيعي  فإنه من  والمدمات، 
التضمم في الاقتصام القومي لهذا تكتب اررقاب مقيقة وذاملة وخالية من العيوب الشائعة عن تركيبها فإنها  

. وفي الواق  تمتلف في المةتمعات الاقتصامية  (185)أي حد يبعد التغير الذي يحدث في القوة الشرائية للنقوم 
اررقاب   أنواع ممتلفة من  استمداب  إلى  يحتاج  الاقتصامي مما  النشاط  المحدومة وكذلك طبيعة  السل   طبيعة 
القياسية، فمثلًا هناك مةموعة من السل  الاستهلاكية في المةتم  والتي يعتصم غالبية أفرام الشعب بأسعارها  
الزراعية   السل   كذلك  أسعارها  تغيرات  في  كبير  اهتماماً  ارعمال  تعطي رجال  والتي  الرأسمالية  السل   كذلك 
والصناعية لكل هذه المةامي  من السل  وأنواع من النشاط الاقتصامي لها طبائ  ممتلفة لذا يصب  أمراً غير  

 منطقي أن تتدرج جميعها في رقم قياس واحد لمستوى ارسعار.
 

 
 .175. مناور فريح حداد، حازم بدر الخطيب، مباديء الاقتصاد الكلي، ص 184
 .53.  مجدي عبد الفتاح سليمان، مرجع سابق، ص185
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 المبحث الثالث: الناتج المحلي الإجمالي وعرض النقود
 أولًا: الناتج المحلي الإجمالي:  

"مةموع قيم السل  النهائية والمدمات التي ينتةها المةتم  خلال  يعرر الناتج المحلي اهجمالي على انه      
. ويعرر الناتج المحلي اهجمالي  بأنه )عبارة عن القيمة لكل السل  النهائية والمدمات 186فترة زمنية معينة" 

المعترر بها والتي يتم إنتاجها في مولة ما خلال فترة زمنية معينة(. ويعتبر الناتج المحلي اهجمالي من أهم  
يتم   ما  غالباً  نموه.  سرعة  واتةاه  الاقتصامي  النشاط  مستوى  تحديد  في  المستمدمة  الاقتصامية  الم ذرات 

 :187اعتبار إجمالي الناتج المحلي للفرم م ذراً في الدولة. وتتكون السل  والمدمات النهائية من الآتي 
 السل  الاستهلاكية والصامرات. -1

 السل  الاستثمارية.   -2
 الزيامة في الممزون من السل  الممتلفة.  -3

والسل  الوسطية هي السل  التي يتم إنتاجها بواسطة منشأة لتستمدمها منشأة أخرى كعنصر في إنتاج  
سلعة أو خدمة أخرى. ولتةنب الوقوع في خطددأ الاحتساب المزموج يستمدب طريقة القيمة المضافة )القيمة  

 المضافة= قيمة اهنتاج دددد قيمة مستلزمات اهنتاج(. 
والناتج القومي اهجمالي هي القيمة السوقية اهجمالية للسل  والمدمات النهائية التي ينتةها الاقتصام القومي  

واحدة سنة  ارصول  188في  وإهلاك  اهجمالي   القومي  الناتج  بين  بالفرق  الصافي  القومي  الناتج  ويقاس   .
 الثابتة. 
يمتلف إجمالي الناتج القومي عن إجمالي الناتج المحلي، رنه يأخذ في اعتباره السل  التي يتم إنتاجها       

في مول أخرى. مثال ذلك في السومان هنالك عمال وموظفين سومانيين يعملون في المارج ويحصلون على  
رواتب وأجور، وعند حساب الناتج القومي اهجمالي ت خذ هذه الرواتب وارجور في الحسبان، ولكنها تستبعد 
ماخل   يعملون  الذين  ارجانب  للعمال  بالنسبة  يقال  الشيئ  ونف،  اهجمالي.  المحلي  الناتج  حساب  عند 
المحلي   الناتج  حساب  في  تدخل  وارجور  الرواتب  وهذه  ورواتب  أجور  على  يحصلون  بأنهم  السومان 

 
 18،19م،مبادي الاقتصاد الكلي،الطبعة الثانية،دارصفاء للنشروالتوزيع، ص 2001عبد الحليم كراجة وآخرون،186

 .50-49-م، ص2010عبدالوهاب الأمين وفريد بشير،الاقتصاد الكلي،مركز المعرفة للأستشارات والخدمات التعلىمية، -187
 .39. مايكل إبدجمان، مرجع سابق، ص188
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اهجمالي، وتستبعد عن حساب الناتج القومي اهجمالي. ونتيةة لذلك فإن هنالك عوائد تتدفق خارج حدوم 
 . 189الدولة وعوائد تتدفق الى ماخل حدوم الدولة 

وينفق      السل .  أسواق  للمستهلكين من خلال  نهائية  وخدمات  تنتةه من سل   ما  ببي   تقوب  المنشآت  تقوب 
المستهلكون ما يعامل قيمة الناتج على ذرائه. وفي ظل غياب الامخار، فإن القطاع العائلي ينفق جمي  ما  

 :190يحصل عليه من مخل، فإن اهنفاق يتعامل أيضاً م  الدخل
 يتحقق التوازن الاقتصام الكلي عندما يتعامل الدخل م  إجمالي اهنفاق الاستهلاكي والاستثماري. 

Y = C + I 
Yالدخل  = 
C     اهنفاق الاستهلاكي = 
I  اهنفاق الاستثماري  = 

 الناتج المحلي النقدي والحقيقي:  
يطلق على الناتج المحلي اهجمالي  المقوب بارسعار الةارية، الناتج المحلي النقدي أو اهسمي. والزيامة      

الناتج المحلي  فيه تنعك، زيامة حقيقة في اهنتاج،   ولاالتالي تتحسن رفاهية المةتم ، وقد تكون الزيامة في 
فمن  لذلك  المةتم .  ي ثر سلباً في رفاه  الذي  ارسعار ارمر  ارتفاع في مستوى  فقط من  ناتةة  اهجمالي  
الضروري أن يتم حساب الناتج المحلي اهجمالي  بعد استبعام أثر التغير في ارسعار عند مراسة التقلبات  
في رفاه المةتم . وذلك بحساب الناتج المحلي اهجمالي  الحقيقي، وتتطلب عملية حسابه استمداب اررقاب  
من  محدم  لسلة  للأسعار  الشهري  التغير  مقدار  هو  المستهلك  رسعار  القياسي  والرقم  للأسعار.  القياسية 

المستهلك) سعر  م ذر  يعتبر  والنقل.  والملب،  الغذائ  تشمل  والتي  الاستهلاكية  الم ذر  CPIالبضائ    ،)
الرئيسي للتضمم، أو معدل التغير في ارسعار في بلد معين. تبين تقارير م ذر سعر المستهلك التغير في  
التي يشتريها الةمهور عامة. يسمى   الم ذر الذي يقي، مةموع سعر سلة محدمة من المنتةات والمدمات 

 .191م ذر سعر المستهلك أيضاً م ذر تكاليف المعيشة 
 

 
 18،19.عبد الحليم كراجة وآخرون، مرجع سابق، ص 189
 . 55. المرجع السابق، ص190
 .comwww.wikipediaويكيبيديا، الموسوعة الحرة                                                                      -191
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 ثانياً: عرض النقود  
يقصد بعرض النقوم مةموع وسائل الدف  التي ت ثر في الطلب الكلي من السل  والمدمات وهذا المعني     

في حد ذاته غير مكتمل اذ يتطلب ارمر تحديد وسائل الدف  الم ثرة في الطلب الكلين ويقومنا تحديدها الي  
 عدة مفاهيم لعرض النقوم:

 (:M1السيولة النقدية ويرمز لها بالرمز)مفهوب  -1
ويعبر هذا المفهوب عن العرض الضيق للنقوم، ويبدأ بالوظيفة ارولي للنقوم والتي هي وسيلة للتبامل، ومن ثم  
تعرر الاصول التي تتمت  بدرجة كبيرة من السيولة والتي تتميز عن غيرها من الاصول بأنها تستمدب بصفة  

 مباذرة كوسيلة للمدفوعات بحيث يتم التبامل في سهولة ويسر.
النقدي في مفهومه الضيق )  العرض  المتداولة )الورقية  M1ويتكون  الةهاز  –( من العملة  المعدنية ( خارج 

التي  الحسابات  التةارية وكل  البنوك  لدي  الةارية  )الحسابات  الطلب  تحت  الومائ   اليها  المصرفي مضار 
 .   (192)يمكن السحب عليها بالشيكات 

ويستبعد هذا المفهوب الضيق العملة المحتفظ بها لدي الةهاز المصرفي في خزائنهي من مكونات عرض النقد  
باعتبارها ليست متداولة، كما تم استبعام مايعرر بأذباه النقوم مثل الومائ  الامخارية والومائ  باخطار الومائ   
من  يقلل  وهذا  الطلب  تحت  والومائ   المتداولة  العملة  بها  تتمت   التي  بالسيولة  لايتمتعون  باعتبارهم  لاجل 

 امكانية استمدامهم كوسيط للتبامل. 
 وهكذا يمكن التعبير عن السيولة النقديه بمفهوب العرض الضيق للنقوم بالمعاملة:

M1 = النقوم المتداولة خارج الةهاز المصرفي +الومائ  تحت الطلب 
 (: M2مفهوب السيولة المحلية الماصة ويرمز لها بالرمز )  -2

بالا افة الي وظيفة النقوم كوسيط للتبامل، فانها ت ثر في السلوك الانفاقي للمستهلكين، باعتبار النقوم جزئ 
من ثروة الافرام التي تشكل مستومع للقيمة، فعندما تزمام الارصدة النقدية لدى الافرام تزمام ثروتهم، ومن ثم  

 يزمام توجههم صوب الانفاق ولاالتالي يتأثر الطلب الكلي علي السل  والمدمات .

 
 61،ص 2015محب خلة،الاقتصاد النقدي والمصرفي،دار الفكر الجامعي،الاسكندرية،الطبعة الأولى، 192
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النقدية   السيولة  مفهوب  الي  يضيف  اتساعا  اركثر  المفهوب  هذا  فإنة  والتي   M1لذلك  النقوم  بأذباه  مايعرر 
وسائل   الشبه من  قريبة  تةعلها  السيولة  من  بقدر  بتمتعها  تسم   بفترة زمنية محدومة  بالبنوك  إيداعها  يرتبط 

 الدف  المباذر وعلي هذا الاساس فإن هذا المفهوب يعبر عنه بالمعاملة التالية: 

M2=M1+)أذباه النقوم)مثل: الومائ  رجل)الثابتة(، حسابات التوفير،حسابات الاخطار 

علي الرغم من عدب امكانية سحب النقوم من حسابات التوفير والاخطاروالومائ  الثابتة)رجل( لدى البنوك      
والم سسات المالية ارخرى بالسهولة التي يتم بها السحب من الحسابات الةارية) تحت الطلب(،الي ان تأثير  
زيامة او انمفاض الارصدة النقدية في الحسابات الةارية لا يقل اهمية عن تأثيرها في الحسابات الاخيرة علي  
الاموال  تحويل  مةال  في  خاصة  التكنولوجية  التطورات  انتشار  بعد  وخاصة  للافرام  الاستهلاكي  الانفاق 
في  عليه  المتعارر  من  اصب   لذلك  بالعك،،  او  الةارية  الحسابات  الي  التوفير  حسابات  من  الكترونيا 
الباحثون   يستمدب  ان  الاستهلاكي  السلوك  علي  الثروة  او  النقوم  تأثير  في  البحث  عند  التطبيقية  الدراسات 

 . (193)( لكمية النقوم في التداولM2مقياس) 
( الي مقياس  المتطورة يضار  والنقدية  المالية  ارسواق  تتوافر  المتقدمة حيث  الدول  ومائ   M2وفي  ايضا   )

عليها فوائد متغيرة تقررها ارسواق ولي، فوائد ثابتة  ارسواق النقدية التي تومع لدى الوسطائ الماليين وتدف   
 كما هو الحال في عامة في حسابات التوفير والاخطار والومائ  الثابتة.

 (: M3مفهوب السيولة المحلية اهجمالية ويرمز له بالرمز ) -3
الماصة) المحلية  السيولة  الي  يضار  حيث  النقدي  للعرض  الاوس   المفهوب  هو  المفهوب  هذا  (  M2يعتبر 

الومائ  رجل التي تستحق بعد مدة طويلة وغالبا ماتكون ومائ  حكومية لدى البنوك، وعليه تصب  المعاملة 
 :194المعبرة عن ذلك كارتي 

M3=M2.الومائ  الحكومية لدى البنوك وماذابهها+ 
 
 

 
 61صمرجع سابق،  محب خلة، 193

 
 63سابق،صمحب خلة، مرجع . 194
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 التعريفات القديمة والجديدة للنقود: 
القديم ل1980قبل عاب        التعريف  الةارية  ”M” ب كان  "الورقية والمعدنية" والومائ   النقدية  العملة  يشمل 

المصرفية   غير  والم سسات  المصرفي  غير  الةمهور  بها  يحتفظ  التي  الطلب"  تحت  م    ”C+D“"الومائ  
 : 195إستثنائ 
العملة التي تملكها وزارة المزانة والبنك المركزي والبنوك التةارية، تطرح رنها غير متداولة، بالتالي   .أ

 لا ت ثر على السلوك اهنفاقي.
التةارية كحسابات  .ب  البنوك  التةارية م  بعضها والومائ  الحكومية لدى  للبنوك  الطلب  الومائ  تحت 

الضرائب والقروض، وومائ  البنوك التةارية م  بعضها، تطرح رنها غير متداولة، بالتالي لا ت ثر  
 على السلوك اهنفاقي. 

النقوم تحت التحصيل وهي تمثل ذيكات تمر بمرحلة التحصيل حيث قاب ارفرام بسحب ذيكات على   .ت 
إزمواجية  ولتةنب  بالشيك،  الوميعة  بنك  إذعار  بعد  يتم  ولم  بنوكهم  في  مستلموها  وأومعها  ومائعهم 
النقوم تحت التحصيل من مةموع الومائ  تحت الطلب  الحسابات الةارية في مصرفين مثلًا تطرح 

 التي بحوزة القطاع الماص غير المصرفي.  
فيما يتعلق بالكميات القابلة للقياس، ويشمل البنوم الوارمة أعلاه من "أ،   M“2”يستمدب مصطل  النقوم     

، والمدخرات والومائ  رجل في البنوك التةارية بدون فوائد ولافوائد تستبعد ذهامات M 2M =1+ب، ت"
، والتي تصدرها البنوك التةارية الكبيرة  Certificate of Deposits – CDsالتفاو ية الكبيرة "اهيداع  

بقيمة مائة ألف مولار أو أكثر من الرصيد النقدي، رنها أماة إئتمان تتداول بسوق رأس المال كالسندات 
 قصيرة ارجل للمنشآت الماصة غير المصرفية، فلا يمكن استرجاعها عند الطلب إلا بتحمل خسارة.

 فهي تشمل الآتى:  M“3”بالنسبة ل 
1. ”2“M. 
في    .2 بيعها  ويمكن  للتفاوض،  تمض   أنها  من  بالرغم  للإسترمام  القابلة  غير  الكبيرة  رجل  الومائ  

 السوق الثانوي فهي ذبيهة باروراق المالية. 

 
 . 14م، النظرية النقدية، مطبعة جامعة النيل الأبيض للطباعة والنشر، الشارقة،، ص2022سعد عبد الله الكرم، .195
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 الدولارات ارورلاية هتفاقيات إعامة الشرائ لوقت طويل. .3
 أسواق المال المتعاملة م  الم سسات ولي، ارفرام.أسهم مصامر تمويل  .4
تعريفان جديدان آخذاً في الحسبان التشابه الزائد بين الومائ    M“1”ب" ظهر بدل  1980بعد ذلك "بعد عاب      

المصرفية التي تصدرها البنوك التةارية وومائ  الم سسات الامخارية الناتج عن التغيرات الم سساتية، وهذان  
 :(196) التعريفان هما

• “M1+A”    1وتساويM   والم سسات ارجنبية  التةارية  بالبنوك  الطلب  تحت  الومائ   استثنائ  م  
 .1Mالحكومية من 

• ”1+B“M    1”تساوي+A“M   بالشيكات للسحب  القابلة  الومائ    +checkable Deposits    الآن 
Now  أمكن فقد  اهيداع،  تصدرها م سسات  التي  للتحويل  القابلة  بين  والومائ   الفاصلة  الحدوم  إزالة 

وومائ  الامخار والومائ  رجل المتعدمة عبر Transaction          Deposits”ومائ  المعاملات"
واروتوماتيكي   الفوري  التحويل  البي   ”ATS“حساب  نقاط  توفر  كما   ،“Point of Sales – 

P.O.S”   الم سسات في  رجل  والومائ   الامخار  لومائ   البنك  خارج  مكان  من  التحويل  إمكانية 
 الامخارية.  

 الةديدة. أما بالنسبة ل  M“1”أصبحت تعرر ب  B“M+1”وتعديل    A“M+1”ب تم إلغائ  1982في عاب       
”2“M3”و“M .فهي تعريفات واسعة تهتم بقياس النقوم حسب نوع الومائ  مون النظر إلى الم سسات المصدرة 

بالتالي تمتلف نظرة الاقتصاميين      ثابتة وتتغير بتغير ارنظمة الاقتصامية،  التعريفات الحالية للنقوم غير 
للعلاقة بين طرق القياس الممتلفة للنقوم والدخل. كما أن التمييز بين النقوم وارذيائ ارخرى لا يأخذ ذكلًا 
ولاعو  أيضاً،  تتغير  النقدية  وارصول  الوقت  مرور  م   تتغير  النقدية  ارنظمة  رن  ذلك  ومحدماً،  قاطعاً 
ارموات التي تستمدب كوسيط للتبامل في وقت معين قد لا تصل  في وقت آخر أو قد تظهر أموات أخرى  

 .(197)جديدة
 

 
 .15سعد عبد الله الكرم، مرجع سابق، ص .196

 
 .16صسعد عبد الله الكرم، مرجع سابق، . 197
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 الفصل الرابع 
 المنهجية والشواهد التطبيقية 

 المبحث الْول: سياسات سعر الصرف الْجنبي وتطوراته في السودان
في   الكلي  الاقتصاد  مؤشرات  الثاني:  الإجمالي  المبحث  المحلي  والناتج  "التضخم  السودان 

 وعرض النقود"
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 لفصل الرابع ا
 سياسات سعر الصرف الْجنبي  وبعض مؤشرات الاقتصاد الكلي في السودان 

 المبحث الْول: سياسات سعر الصرف الْجنبي وتطوراته في السودان
. لقد ظل (198) سعر الصرر ارجنبي هو السعر الذي يقيم به العملة المحلية بالنسبة إلى العملة ارجنبية    

في   نشأته  منذ  ارجنبي  النقد  في  التعامل  على  كاملة  ذبه  ولاصورة  يسيطر  المركزي  السومان  ب  1959بنك 
العاب   عقد  1981وحتى  بنهاية  ارجنبية  العملات  من  بالمارج  العاملين  السومانيين  تحويلات  أن  إلا  ب، 

السبعينيات من القرن الما ي قد أمت إلى نش  تعاملات بالبي  والشرائ للعملات ارجنبية خارج سيطرة البنك 
وقد  التحويلات  تلك  لتلقي  الماص وسيطاً  القطاع  تعتمد  نقدية لا  وينتهج سياسة  مترمماً  الذي ظل  المركزي 
العملات   على  الطلب  وزيامة  القنوات  بتعدم  الوطنية   للعملة  ارجنبي  الصرر  سعر  تآكل  إلى  ذلك  أمى 
السومان  المدفوعات ارخرى خارج  الماص، علاوة على  القطاع  لتمويل وارمات  السوق ارسوم  ارجنبية في 
الاحتفاظ   أو  ارجنبية  البنوك  إلى  والمدخرات  اررلااح  تحويل  وتشمل  كما  والسياحة،  والعلاج  كالدراسة 
بالمدخرات الوطنية بعملات أجنبية ماخل السومان للحفاظ على قيم حقيقية لتلك المدخرات خشية تآكل قيمتها  

 بسبب التضمم إلخ.  
مر الاقتصام السوماني بعدة سياسات لسعر الصرر ارجنبي من )ثبات وتعدم وتمفيو وتعويم( ويمكن      

فترات زمنية بالنسبة لتطور نظاب سعر الصرر ارجنبي في الاقتصام السوماني تمثل للتدخل    أرلا التميز بين  
معدلات   وارتفاع  الصدمات  من  لعديد  الاقتصام  تعرض  ان  إلا  الصرر  سوق  في  النقدية  للسلطة  والتحكم 
الصرر   سعر  في  النقدية  السلطات  التحكم  من  الصورة  تلك  لتغير  أمى  الاقتصامية  والتطورات  التضمم 

العاب   السومان منذ  يتم  1980ارجنبي. ذهد  التي  الرسمية  السوق  ب سوقين لسعر الصرر ارجنبي: تشمل 
التعامل عبر النوافذ الرسمية كالبنوك وصرافات النقد ارجنبي. والسوق الموازية والتي تتم فيها عمليات البي   
العملات.  أسعار  في  المضارلاين  من  وغيرهم  والسماسرة  العملة  كتةار  الرسمية  غير  الةهات  عبر  والشرائ 
العاب   في  السومان  في  ظهرا  اللذان  الموازى  والسوق  الرسمي  السوق  ارسواق،  من  نوعين  إلى  باه افة 

 
النقد العربي، والدكتور منير راشد، محاضر في صندوق محاضرات الدكتور ابراهيم الكرانسة، محاضر في معهد صندوق  -198

 النقد الدولي. 
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ب واللذين لم يكن لهما وجوم من قبل، ويمكن استعراض التطورات التي ذهدتها سياسات سعر الصرر 1979
 .                  (199)  ب(2018دد 1980ارجنبي في السومان خلال الفترة ) 

 م(: 1991 ـ1980سعر الصرف الْجنبي خلًل الفترة )
 (  1-1-4جدول )

 ( م1991ـــ1980تطور سعر الصرف الْجنبي في السودان )
 التضخم % سعر الصرف الْجنبي   العام 

1980 0.01 70.8 
1981 0.01 22.0 
1982 0.01 284 
1983 0.01 31.7 
1984 0.03 30.7 
1985 0.03 47.2 
1986 0.03 28.4 . 
1987 0.05 24.0 
1988 0.05 46.7 
1989 0.05 75.3 
1990 0.05 65.3 
1991 0.05 119.1 
 .جمهورية السومان، بنك السومان المركزي، المرطوب، سنوات متعدمةالمصدر: 

 

 

 
 

 .المرجع سابقابراهيم الكرانسة، ومنير راشد،  -199
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 (    1-1-4ذكل رقم) 

 2018-1991سعر الصرر ارجنبي خلال الفترة

 
 المصدر:إعدام الباحث

ذهدت هذه الفترة استمداب أكثر من سوق واحد لسعر    (1-1-4( والشكل رقم )1-1-4)من الةدول 
ب، وتتمثل سماتها  1979ب تم تعديل لائحة التعامل بالنقد ارجنبي للعاب 1979الصرر ارجنبي، ففي عاب  

ارساسية في حرية حيازة إمخال وإخراج النقد ارجنبي مون قيوم. السماح للمقيمين بفت  حسابات بالنقد 
ارجنبي تتم تغذيتها واستمدامها مون قيوم. التعامل من خلال سوقين )سوق رسمي وسوق موازي( وحدم لكل  
سوق موارمه واستمداماته. باه افة إلى ذلك تم إصدار عدة قوانين ومنشورات تنظم التعامل بالنقد ارجنبي.  

ب استمداب سعر الصرر ارجنبي المعدل، والذي بموجبه تمكن بنك السومان المركزي 1979كذلك ذهد العاب 
من تعديل سعر العملة خاصة في حالات اكتشار ان ذلك السعر لي، هو السعر الواقعي أو السعر التوازني 

جنيه للدولار الواحد في السوق الرسمي  1.30حيث ظل سعر الةنيه السوماني مقابل الدولار ثابتاً في حدوم 
 ب.  1983ب وتم إلغائ السعر الموازي واستعيو عنه بالسعر الحر في العاب  1982منذ العاب 

السعر ب   استمر  العاب    1.30وقد  حتى  الواحد  للدولار  تعديلات 1984جنيه  عدة  هناك  الفترة  هذه  في  ب. 
ب بهدر الوصول 1983ب وحتى عاب  1978طرأت على سعر صرر جنيه السوماني مقابل الدولار منذ عاب  
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إلى سعر صرر حقيقي له نتيةة، لذلك فإنه يصعب عمل مقارنة للأمائ بالعملة المحلية بين عاب وآخر. في 
( جنيه سوماني  0.5هذه الفترة تم إمخال نظاب السوق الموزاي وتمفيو سعر الصرر ارجنبي الرسمي من )

( إلى  سبتمبر  0.8للدولار  في  وذلك  للدولار،  وجنيه سوماني  بدون  1979(  الاستيرام  نظاب  إلغائ  تم  كما  ب. 
 .(200) تحويل عملة

بذلك أصب  هناك ثلاث أسعار صرر للةنيه السوماني هي سعر الصرر ارجنبي الرسمي، وسعر صرر 
السوق الموازي وسعر الصرر ارجنبي في السوق السومائ الذي استمر في النمو والتوس  من خلال حصوله  
على اركبر من تحويلات السومانيين العاملين بالمارج والذي يتحرك تبعا لقوى العرض والطلب وقد قاب نظاب  

يعامل   بتمويل ما  الموازي  واتس  في سبتمبر  48السوق  الوارمات،  % من  56ب حيث أصب   1980% من 
في   ارجنبي.  الصرر  كل  على  يحصل  الذي  السوق  ذلك  تمر من خلال  كل 1980الورمات  تحويل  تم  ب 

ومدخلات  واللبن  والدقيق  والقم   والسكر  والبترول  ارموية  ماعدا  الوارمات  وكل  القطن(  )ماعدا  الصامرات 
اهنتاج الزراعية إلى السوق الموازي وأيضاً تقنين التعامل في النقد ارجنبي ومن  تراخيا للصرافات وأيضاً  

( عند  الموازي  ارجنبي  الصرر  وسعر  الرسمي  ارجنبي  الصرر  سعر  للدولار  0، 9توحيد  سوماني  جنيه   )
%من بقية الصامرات على أساس السعر الموحد تقويم  75وتحويل كل الصامرات القطن والوارمات الحكومية  
 باقي المعاملات التةارية على أساس السعر الحر. 

( جنيه سوماني  1.3( إلى)0.9ب تم تعديل سعر الصرر ارجنبي الرسمي من)1982سبتمبر عاب    15وفي  
ب تم استحداث سعر صرر جديد يسمي بالسعر الحر وتم ترخيا البنوك 1983مارس عاب    6الدولار وفي  

التةارية  البنوك  السنة سحب رخا  نف،  أيضاً في  وتم  الحر  ارجنبي  الصرر  للتعامل م  سعر  التةارية 
يونيو   وفي  الصرافات  أكتولار 1983ورخا  وفي  الصرافات  ورخا  التةارية  البنوك  ترخيا  إعامة  تم  ب 

 . (201) ( جنيه سوماني1. 2ب تم تحديد سعر الصرر ارجنبي للبنوك التةارية عند)1984
ب تمفيو السعر الرسمي بنسبة  1985وفي ميسمبر في نف، العاب تم تعليق عمليات السوق الحر.تم في عاب  

ليصب   48 عاب    %2.50  يناير  وفي  الواحد.  للدولار  وفي  1985جنيه  الحر،  السوق  عمليات  إعامة  تم  ب 
 

(م سياسة الصرف كاداة لتسوية الاختلال في ميزان المدفوعات الطبعه الاولى مكتبة حسن العصرية  2013امين صيد ) - 200

 12للطباعه والنشر لبنان ص 
 .16ص  المرجع السابق،امين صيد  - 201
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( جنيه  2.5( جنيه سوماني للدولار )1.2فبراير نف، العاب تم تمفيو سعر الصرر ارجنبي الرسمي من )
ب تم تعديل السعرين الرسمي والحر. يحدم السعر الحر بواسطة اتحام 1985فبراير    12سوماني للدولار في  

الحر   السعر  ولالغ  يوب    3.15البنوك  وفي  الواحد،  للدولار  بلغ  1985أبريل    1جنيه  للدولار   3.45ب  جنيه 
يوب   الشهر  نف،  وفي  إلى    21الواحد  الحر  السعر  تعديل  تم  رخا    3.30أبريل  وإلغائ  للدولار،  جنيه 

الصرر   سعر  وتحديد  العملات  من  بسلسلة  السوماني  الةنيه  رلاط  العاب  نف،  في  أغسط،  وفي  الصرافات 
عاب   حتى  ارجنبي  الصرر  لسعر  التمفيو  سياسة  استمرت  السومان.  بنك  بواسطة  أسبوعيا  ارجنبي 

مارس تم  12جنيه للدولار الواحد، وفي    4.25ب تم تعديل السعر الحر إلى  1986فبراير  25ب، وفي  1986
جنيه للدولار الواحد،حيث تم قياب سوق الموارم لتعلن أسعار الصرر الممتلفة    4.10تعديل السعر الحر إلى

بواسطة لةان متمصصة يتم من خلالها توزي  الموارم المتاحة من النقد ارجنبي على استمداماته المنظورة  
 وغير المنظورة.  

ب. ان التعديلات 1986جنيه سوماني للدولار الواحد بنهاية عاب  4.90وواصل سعر في الانمفاض حتى بلغ  
ب ذهد 1987التي طرأت خلال عقد الستينيات والسبعينيات ومنتصف الثمانينيات كانت طفيفة، إلا ان عاب  

بنسبة   % والحر بنسبة  80تغيرا كبيرا في سعر الصرر ارجنبي )الرسمي والحر( حيث زام السعر الرسمي 
ب تقرر توزي  عائدات الصامرات من العملات الحرة مابين السوق الرسمي والحر 1987%.وفي يناير  200

% بالسوق الحر ماعدا القطن الصمغ العرلاي بالسوق الرسمي. اما في  30% بالسوق الرسمي و 70بنسبتي  
% بالسوق الحر ماعدا القطن  50% بالسوق الرسمي و  50ب تعامل توزي  عائدات الصامر إلى1987فبراير  

جنيه للدولار الواحد،   4.50ب تم تمفيو السعر الرسمي وتوحيد السعرين إلى  1987أكتولار   3والصمغ، وفي  
ب  1991ب. واستمر هذا السعر حتى يناير 1987% بنهاية عاب 45وتم تمفيو سعر الصرر ارجنبي بنسبة  

 .(202) وقد حدثت عدة تعديلات لسياسة الصامر والوارم خلال تلك الفترة
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 م(:2001م ــ 1992سعر الصرف الْجنبي خلًل الفترة )
 (  2-1-4جدول )

 ب( 2001ددد1992تطور سعر الصرر ارجنبي في السومان )

الصرر  العاب  سعر 
 ارجنبي  

 التضمم % 

1992 0.10 156.7 
1993 0.13 181.5 
1994 0.22 114.5 
1995 0.40 64.5 
1996 1.25 109.8 
1997 1.58 48.4 
1998 1.99 18.7 
1999 2.52 18.9 
2000 2.57 7.8 
2001 2.59 4.4 

 المصدر: جمهورية السومان، بنك السومان المركزي، المرطوب، سنوات متعدمة.
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 (2-1-4ذكل رقم) 

 1992-2001سعر الصرر ارجنبي خلال الفترة

 
 المصدر: إعدام الباحث 

الةدول رقم)   تم تحرير سعر الصرر ارجنبي وتعويمه  2-1-4( والشكل رقم )  2-1-4يلاحظ من  أنه   )
ب كةزئ من سياسات اهصلاح الاقتصامي التي  1992بتبني سياسات التحرير الاقتصامي في مطل  فبراير  

ميزان المدفوعات وإعطائ  انتهةتها السومان خلال تلك الفترة والتي هدفت إلى معالةة المشكلات التي تواجه  
الصرر   سعر  نظاب  اتباع  الفترة  تلك  ذهدت  حيث  ارجنبية،  العملات  مقابل  السوماني  للةنيه  واقعية  قيمة 
ارجنبي العائم وفي هذا اهطار تم توحيد سعر صرر الةنيه السوماني وألغي نظاب السوق الرسمي والسوق 
المصرفية الحرة التي كانت سائدة واستعيو عنها  بسوق حر موحدة للتعامل بالنقد ارجنبي، إ افة إلى ذلك  
تم توحيد وتعويم سعر صرر العملة الوطنية مقابل العملات الحرة وأصب  يحدم وفق عوامل السوق من واق  

 .  (203) طلب العملات ارجنبية 
المالية والمصرفية، وعلى هذا   وفي ظل هذه السياسة الانفتاحية للاقتصام السوماني استعام السومان سمعته 
تنظيم   إجرائات  ارجنبي من خلال  والصرر  المال  تطوير سوق  على  بالعمل  المركزي  البنك  يقوب  الصعيد 
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و بط السيولة المحلية لتحقيق الاستقرار النقدي بدون و   أي قيوم على تدفقات رأس المال، وفي إطار  
ب وصدرت لائحة بتنظيم  1995تحرير وتطوير سوق النقد ارجنبي تم إنشائ عدم من ذراكات الصرافة عاب 

عاب   وفي  البنك،  م   الصرافة 1996أعمالها وعلاقتها  البنوك وذركات  به  تتعامل  الذي  السعر  تحديد  تم  ب 
المعتمدة يومياً، بنائً على السعر الذي يحدمه بنك السومان المركزي. وقد ظل سعر صرر العملة السومانية  

ب( بالتوازي م  ابتعام معامل الاستقرار النقدي عن الواحد 1996د  1992في انمفاض مستمر خلال الفترة )
وارتفاع معدلات التضمم وقد تركت تلك العوامل مةتمعة أثر سالباً على استدامة النمو الاقتصامي خلال تلك  

مساعدات 204الفترة  بدون  الدولي، وهي علاقة جزئية  النقد  استلنار علاقة م  صندوق  الفترة  هذه  . ذهدت 
مالية من الصندوق، وفي إطار التفاوض والتعاون من خلال البرامج التي تم الاتفاق عليها ثم اعتمام التعامل  
بطريقة سعر الصرر ارجنبي الزاحف ومن أهم ملام  هذا النظاب تحديد سعر صرر رسمي تتمذه الدولة  
للتمفيو من قيمة عملتها بمقدار صغير اسبوعياً او يومياً على حسب ما يقتضيه ارمر، باه افة إلى انه  
وسيلة لتعديل سعر الصرر ارجنبي يتضمن تثبيت قيمته الاسمية، وقد تكون القيمة الاسمية أكبر من القيمة  
وتبعاً   نظامية  تعديلها بصورة  يتم  الاسمية،  القيمة  المائة( وهذه  معينة )جزئ من  وتتراوح في حدوم  الحقيقية 

ب فقد تميزت بالاستقرار النسبي  1998و 1997لصيغة معينة تحدمها السلطات الممتصة. اما خلال العامين  
لسعر الصرر ارجنبي، نسبة لتدعيمها ببعو اهجرائات من اجل استكمال سياسات التحرير الاقتصامي،  
للمصارر   السماح  وتم  السومان،  بنك  من  ارجنبي  الصرر  سعر  تحديد  إلغائ  في  اهجرائات  تلك  وتمثلت 
السومان   بنك  يقوب  ان  والطلب،على  العرض  قوى  على  بنائً  ارجنبي  الصرر  سعر  بتحديد  للقياب  التةارية 

ب فقد استحدث بنك السومان آلية للتدخل في سوق النقد 1999بإعدام متوسط ترجيحي للبنوك. أما في العاب  
ارجنبي عن طريق ذرائ ولاي  العملات ارجنبية من وإلى البنوك وذركات الصرافة عبر غرفة التعامل بالنقد  

ب  2001ب و 2000ارجنبي وذلك لمقابلة طلبات العملائ للاستيرام، ومن ابرز التطورات التي ذهدها العامين  
فيما يتعلق بسوق النقد ارجنبي، تم إلغائ عدم من القيوم المفرو ة على التعامل بالنقد ارجنبي وتحرير سعر 
الصرر ارجنبي كما تم السماح لكافة فروع المصارر التةارية المعتمدة بمزاولة عمليات النقد ارجنبي وفقاً  

 
م(، سلسلة الدراسات والبحوث 2004ــ1982حيدرعباس حسين وآخرون، محددات سعر الصرف الأجنبي في السودان).204

م،  2005(،شركة مطابع السودان للعملة المحدودة، الخرطوم، 7سلسلة بحثية تصدرعن بنك السودان المركزي، الإصدارة رقم )

 . 21ـ 19ص ص
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المركزي  السومان  بنك  ومنشورات  المعني  المصرر  إمارة  تحدمها  التي  الداخلية  إلى 205للسياسات  إ افة   ،
 ب.1999تحسن موقف الاحتياطات ارجنبية نتيةة لتصدير البترول السوماني اعتباراً من العاب 
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 م(:2010ــ 2002سعر الصرف الْجنبي خلًل الفترة )
 ( 3-1-4جدول )

 ب( 2010  – 2002تطور سعر الصرر ارجنبي في السومان )  

الصرر  العاب  سعر 
 ارجنبي  

 التضمم % 

2002 2.64 6.9 
2003 2.61 6.2 
2004 2.58 9.5 
2005 2.44 8.6 
2006 2.16 7.2 
2007 2.02 6.2 
2008 2.09 14.3 
2009 2.30 11.2 
2010 2.31 13.0 

 المصدر: جمهورية السومان، بنك السومان المركزي، المرطوب، سنوات متعدمة.
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 ( 3-1-4ذكل رقم )
 2010-2002سعر الصرر ارجنبي خلال الفترة 
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           سعرالصرف الأجنبي  لال الف ر 

 
 المصدر: إعدام الباحث 

 
المرن المدار، كما تم استهدار ب( تم استمدب نظاب سعر الصرر ارجنبي  2004دد  2002خلال الفترة )    

عرض النقوم لتحقيق معدل نمو ايةابي في الناتج المحلي اهجمالي  واستقرار المستوى العاب للأسعار وفق 
إمارة  في  تستمدب  التي  ارموات  من  من  ارجنبي  الصرر  سعر  وأصب   السنوي  الاقتصامي  البرنامج 

للعاب    (206)السيولة ارجنبي  النقد  سياسات  العملة 2002واستهدفت  سعر صرر  استقرار  على  المحافظة  ب 
فيه  يتحرك  الذي  الهامش  تعديل  إلى  باه افة  ارجنبي،  بالنقد  التعامل  تحرير  في  والاستمرار  السومانية، 

% وذلك حسب مقتضيات حركة  2% ثم إلى  1،5% إلى  1السعر التأذيري المعلن بواسطة بنك السومان من  
 السوق. 
ارجنبي  2003في         الصرر  سعر  استقرار  على  المحافظة  أيضاً  ارجنبي  النقد  سياسات  استهدفت  ب 

بالمصارر   ارجنبي  النقد  موارم  تعزيز  إلى  باه افة  ارجنبي،هذا  بالنقد  التعامل  تحرير  في  والاستمرار 
والترتيبات   التدابير  تم و    المركزي، كما  البنك  نافذة  ارجنبي عبر  النقد  بي   توفير  والصرافات من خلال 
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وعلى   المستثمر.  ارجنبي  المال  رأس  وتسةيل  وحصر  ارجنبي  النقد  من  الدولة  احتياطيات  همارة  اللازمة 
الرغم من ان هذه الفترة قد ذهدت استقراراً نسبياً في سعر الصرر ارجنبي، إلا ان الواق  العملي يشير إلى  

 :دد  (207) ان هناك عدة أنماط لسعر يمكن ايةازها فيما يلي
 سعر البنك المركزي: وهو الذي يتعامل به بنك السومان بيعاً وذرائاً في كل معاملاته.  /1
أسعار المصارر التةارية: وهي أسعار تحدمها المصارر، إذا ان هنالك حدوم مرسومة لتحرك ارسعار    /2

 الشرائ والبي .  
السعر التأذيري:د ويتم احتسابه من واق  العمليات التي تتم في سوق النقد ارجنبي بالبلام عن طريق كل  /3

قدره  نطاق  وفي  السومان،  ولانك  والمستورمين  المصدرين  ومابين  والصرافات  المصارر  عبر  فيه  المتعاملين 
 % حول السعر التأذيري رغراض إمارة سعر الصرر ارجنبي بواسطة بنك السومان.1
أسعار ذركات الصرافة: ويتم تحديدها بنائً على م ذرات السوق وأسعار صرافات المصارر وأسعار البنك /4

 المركزي.  
أسعار السوق الموزاي: وهي تشكل أفضلية بالنسبة للبائعين، وملةأ مهم ورئيسي لةانب الطلب في حالة   /5

عدب الحصول على احتياجاتهم عن طريق الشرائ من القنوات المصرفية ويتكون السوق الموازي من التحويل 
من حساب لحساب والتعامل خارج القنوات الرسمية، وهناك عدة آثار سالبة تنطوي تحت التعامل في السوق 
تقلبات في  إلى  ي مي  الذي  ارمر  اقتصامية منطقية  الصرر من غير مبررات  أسعار  تغير  منها  الموازية، 

 قيمة العملة الوطنية مقابل العملات ارجنبية ارخرى. 
      ( الفترة  الدولار  2004-2000ذهدت  مقابل  السومانية  العملة  صرر  سعر  في  كبيراً  استقراراً  ب( 

ارمريكي، حيث ان هناك فوارق طفيفة في أسعار الصرر للأسواق المذكورة، اي يكام يكون هناك توحيد في  
سعر الصرر ارجنبي ويعزى ذلك للسياسات والةهوم التي بذلتها السلطات النقدية والمالية خلال هذه الفترة  

الوطنية  العملة  قيمة  استقرار  بينها  والمالية من  الاقتصامية  إلى مةموعة من اهصلاحات  تهدر  ، 208والتي 
سبتمبر   في  لتبنيه  السومان  بنك  سعر  انمفاض  مقابل  2004ويلاحظ  السوماني  الدينار  قيمة  رف   سياسة  ب 

 
 .28حيدر عباس حسن وآخرون، مرجع سابق، ص .207
 .23ــ 21.حيدرعباس حسين وآخرون،مرجع سابق،ص 208
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ب وهتاحة المزيد 2005الدولار ارمريكي نسبة لتحسن موقف الاحتياطي بالنقد ارجنبي. كما انه وفي العاب  
تم   النقد ارجنبي ولتحقيق سعر صرر حقيقي وتهيلة مناخ استثمار،  التعامل والمرونة في سوق  من حرية 
إجرائ بعو التعديلات في سياسات النقد ارجنبي ذملت الاستمرار في سياسة الوصول إلى القيمة الحقيقة  
للعملة السومانية، وإزالة بعو القيوم الماصة بتغذية الحسابات الحرة والماصة بالنقد والمقيدة بالعملة المحلية، 

  209وقد سم  للمصارر بتغذيتها بالمزيد من الموارم. 
بنائ احتياطيات النقد ارجنبي 2007دم،  2006استمر ذات الو   في عامي )      ب(، إ افة إلى تعزيز 

النقد  من  المركزي  السومان  البنك  مبيعات  معاملة  وتوحيد  وتحرير.  ارجنبي  النقد  سوق  توحيد  واستكمال 
استمراج   مةال  في  العاملة  ارجنبية  الشركات  موارم  عن  التنازل  تم  كما  والصرافات،  بالمصارر  ارجنبي 
التةارية وذركات الصرافة بدلًا عن بنك السومان المركزي،   الذهب والمعامن ليتم ذراؤها لصال  المصارر 
يتةاوز   لا  مبلغ  حدوم  في  نقداً  بالبي   لها  والسماح  بالمصارر  ارجنبي  بالنقد  التعامل  غرر  إلغائ  تم  كما 
بدون   للمارج  التحويل  لغرض  بالبي   الصرافة  للمصارر وذركات  السماح  أيضاً  تم  وقد  مولار،  ألف  خمسة 
مستندات في حدوم مبلغ ثلاثة ألف مولار او ما يعاملها من العملات ارخرى ويتغير أسعار الصرر أكثر من 
مرة خلال اليوب الواحد م   رورة إعلانها للعملائ. كما ذهدت تلك الفترة أيضاً استقرار ملحوظاً في سعر  
الصرر ارجنبي نتج عن تحسن و   الاحتياطات ارجنبية، حيث انمفو سعر صرر الةنيه السوماني  

 .(210) ب2007عاب   2.0159ب إلى  1999عاب   2.58مقابل الدولار ارمريكي من  
نتج ذلك عن تحسين حةم    المتواصل، وصاحب ذلك اي  ثم بدأ سعر الصرر ارجنبي في الارتفاع  ومن 

ب(، ثم  2007-2000ب إلى التحسن التدريةي أثنائ الفترة )2000الاحتياطات ارجنبية من التدهور قبل العاب 
العاب   بعد  التدهور مره أخرى  أسبوعان  2007إلى  يعامل  ما  ارجنبية من  الاحتياطات  ارتف  موقف  ب حيث 

ب، وكانت أفضل موقف الاحتياطات ارجنبية  2007ب إلى ما يعامل ذهرين استيرام عاب  1999استيرام عاب  
موقف 2005عاب   بدأ  ثم  استيرام،  أذهر  أرلاعة  يعامل  ما  إلى  ارجنبية  الاحتياطات  موقف  ارتف   حيث  ب 

 
 ، 2005ــ 2004. جمهورية السودان، بنك السودان المركزي،التقارير السنوية للعام 209
 .210حسن محمد برعي، مرجع سابق، ص .210
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الاحتياطات ارجنبية في التآكل تباعا بعد ذلك كما تم السماح لشركات الصرافة بي  أي مبالغ نقداً بدون إبراز 
 أي مستندات. 

إ افة إلى ذلك السماح للمصارر بالبي  نقداً للةمهور في حدوم مبلغ عشرة ألف مولار أمريكي أو ما يعاملها 
العملات   إلى  ارمريكي  بالدولار  التعامل  التحول من  العمل على  والبدئ في  ارجنبية ارخرى،  العملات  من 

ب وتقديم النص  للمصارر وعملائها للعمل على التحول من التعامل بالدولار  2007الحرة ارخرى في عاب  
كل  وأمت  ارمريكي  بالدولار  التعامل  تفامي مماطر  بغرض  وذلك  ارخرى  ارجنبية  العملات  إلى  ارمريكي 
مقابل   السوماني  الةنيه  سعر صرر  سةل  حيث  ارجنبي  الصرر  سعر  وتحسن  الاستقرار  إلى  السياسات 

 . 211ب 2007جنيه في نهاية ميسمبر  2.0248الدولار ارمريكي 
     ( الفترة  خلال  السومانية  العملة  الواحد 2007دد1999ذهدت  من  الاقتراب  م   متزامناً  جيداً  و عاً  ب( 

بانمفاض معدلات   النقدي( وقد قامت تلك العوامل إلى استقرار سعري  )الم ذر المعياري لسلامة الاستقرار 
 .212التضمم إ افة إلى نمو اقتصامي معقول ومستداب خلال تلك الفترة 

 ( الفترة  العاب  2010دد2008ذهدت  في  العالمية  المالية  ارزمة  حدوث  على  2008ب(  سلباً  أثرت  والتي  ب 
احتياطيات السومان من النقد ارجنبي بعد تدهور أسعار النفط عالمياً جرائ ارزمة. مما أمى إلى تدهور سعر 
صرر الةنيه السوماني مرة أخرى، وهذه العوامل جمعيها جعلت هذه الفترة تتسم بفرض عديد من الضوابط  
الصرر  سعر  سياسة  استمرار  إلى  إ افة  ارجنبي  الصرر  سعر  بفرض  بط  ارجنبي  النقد  سوق  على 
بالتنبوئ بسعر الصرر ارجنبي في   آلية همارة سعر الصرر ارجنبي وذلك  المدار وإمخال  المرن  ارجنبي 
المدى المتوسط م  العمل على استقراره حول السعر الذي يساعد في تحقيق التوازن المارجي والداخلي. اما 
وذلك  ارجنبي،  النقد  سوق  تفعيل  إجرائات  في  الاستمرار  الفترة  ذهدت  فقد  ارجنبي  النقد  سوق  مةال  في 
الكافية لاستقراره وتشةي  سوق ما   بتوسي  نشاطه واستمرار تحرير عمليات الحساب الةاري وتوفير الموارم 
بين البنوك والتقليل من آثار اندماج سوق النقد ارجنبي المحلي في أسواق المال ارقليمية والعالمية، إ افة  
النقد ارجنبي واستقرار   تحقيق استقرار سوق  بما يساعد في  بنائ الاحتياطات واستثمارها  إلى الاستمرار في 

 
 .2007ــ2006. جمهورية السودان،  بنك المركزي،التقارير السنوي للعام211
م، دورالسياسة النقدية في تحقيق الاستقرار الاقتصادي في السودان، بحث دكتوراه، غير  2015موسي الفاضل مكي،.212

 .261منشور، جامعة النيلين، ص.
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سعر الصرر ارجنبي هذا باه افة إلى بعو الضوابط في مةال الاستثمارات ارجنبية تشمل الاستمرار  
في رصد التدفقات ارجنبية ومراقبتها بما يساعد على تقليل المماطر الناجمة عنها وتبسيط إجرائات تعامل  
سعر   بالتالي  ارجنبية،  الاحتياطات  م   السالب  المالية  ارزمة  لتأثير  ونسبة  المصارر،  م   المستثمرين 
العاب   من  اعتبارا  التقييد  من  لمزيد  ارجنبي  النقد  سياسات  اتةهت  فقد  الوطنية،  العملة  ارجنبي  الصرر 

ب خاصة فيما يتعلق باستمدامات موارم النقد ارجنبي مثل حصائل الصامر والتحويلات المارج ولاي   2010
النقد ارجنبي رغراض السفر وما إلى ذلك، ونلاحظ الآثار السالبة على سعر الصرر ارجنبي من خلال  

 .213ب 2010انمفاض قيمة العملة حتى وصل سعر الصرر ارجنبي إلى جنيه مقابل الدولار بنهاية عاب
 م(: 2018ــ 2011الصرف الْجنبي خلًل الفترة )سعر 

 ب( 2018-2011(  تطور سعر الصرر ارجنبي في السومان )4-1-4جدول )

 التضمم %  سعر الصرر ارجنبي   العاب 
2011 2.66 18.1 
2012 3.56 35.6 
2013 4.7422 36.5 
2014 5.7115 36.9 
2015 6.0107 16.9 
2016 6.97 17.8 
2017 8.43 32.6 
2018 2.94 62.8 

 المصدر: جمهورية السومان، بنك السومان المركزي، المرطوب، سنوات متعدمة.
 
 
 

 
 م. 2010م،2008،2009جمهورية السودان، بنك السودان المركزي، التقاريرالسنوية للاعوام  .213



 م( 2018-1990)  قياسيةدراسة   بعض المؤشرات الكلية في الاقتصاد السوداني سعر الصرف الأجنبي على أثر                    

 

 

129 

 

Democratic Arab Center For Strategic, Political & Economic Studies Berlin / Germany 

 
 (  4-1-4ذكل رقم)

 2011-2018سعر الصرر ارجنبي خلال الفترة 

 
 المصدر: إعدام الباحث 

ذهدت هذه الفترة انفصال جنوب السومان  (   4-1-4( والشكل رقم رقم) 4-1-4رقم ) من الةدول رقم    
يوليو   ذهب 2011في  ارجنبي، حيث  الصرر  ارجنبي وسعر  النقد  على  سالبة  آثار  من  ذلك  ترك  وما  ب 

معظم إنتاج النفط إلى مولة الةنوب الوليدة وفق المارطة السياسية بعد الانفصال، ولاالتالي تأثرت الصامرات 
ب( وانعك، ذات 2011دد2000% منها خلال الفترة )80السومانية سلباً، والتي كان يشكل البترول أكثر من  

بالتالي سعر الصرر ارجنبي حيث انمفو سعر صرر الةنيه   ارثر السالب على الاحتياطات ارجنبية، 
إلى   العاب    26769السوماني  بنهاية  و 2011جنيه  العاب   44090ب  بنهاية  ارمريكي  الدولار  مقابل  جنيه 

ب، كأسوائ انمفاض لقيمة العملة الوطنية في تاريخ السومان الحديث، ذلك إ افة إلى التشوهات التي  2012
حدثت في سعر الصرر ارجنبي، حيث أصبحت هناك عدة أسعار مثل سعر صرر بنك السومان المركزي  
وأسعار   الةمركي  ارجنبي  الصرر  وسعر  والصرافات،  التةارية  المصارر  صرر  وسعر  الرسمي،  السعر 
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ارجنبي   الصرر  بين سعر  الفةوة  اتساع  الفترة  كما ذهدت  ارسوم  السوق  المنظم  غير  او  الموازي  السوق 
 . (214)الرسمي والسعر الموازي بسبب المضارلاات في سوق العملات الحرة

البنك   اتمذ  التآكل  من  ارجنبية  الاحتياطات  على  والحفاظ  ارجنبي  الصرر  سعر  استقرار  على  وللحفاظ 
العاب   وفي  عامة  بصورة  الفترة  هذه  السياسات خلال  من  عدم  يتعلق  2011المركزي  فيما  خاصة  بصورة  ب 

إلى   هدفت  ارجنبي،  الصرر  سعر  استقرار  إلى  باه افة  هدفت  ارجنبي  الصرر  وسعر  ارجنبي  بالنقد 
المركزي،  البنك  النقد ارجنبي وتوسي  ذبكة مرأسلي  الطلب على  البترولية، وترذيد  تشةي  الصامرات غير 

ب و   عدم من الضوابط على الاستيرام هدفت إلى تقليل الوارمات  2011وقد ذملت هذه السياسات في العاب
 .215والحد من الضغط على موارم النقد ارجنبي 

ب(  2012  -ب2008ذهدت أسعار صرر العملات العالمية ارتفاعاً مقابل الدولار ارمريكي خلال الفترة )     
ب فقد 2012بعد التدهور الكبير في قيمته خاصة أماب اليورو والةنيه الاسترليني والين الياباني. أما في العاب  

ب والهامفة إلى ترذيد الصرر بالنقد ارجنبي، كما أ يف اليها  2011تواصلت السياسات المتبعة في العاب  
بشركات   الماصة  التحويلات  تنظيم  تم  كما  للصرافات،  المركزي  البنك  من  ارجنبي  النقد  إيقار  خ 
الاتصالات وذركات الطيران وتحويلات العمال ارجانب، وذلك بمطالبة ذركات الاتصال بتحديد نسبة من  
البنك   سعي  كما  الطيران.  وذركات  الاتصال  تحويلات ذركات  وجدولة  بالداخل،  استثمارها  هعامة  أرلااحها 
المركزي في التحرك المارجي لاستقطاب موارم نقد أجنبي  لزيامة موارم النقد ارجنبي وتحقيق استقرار نسبي  
في سعر الصرر ارجنبي، كما قاب البنك المركزي بتعديل فترة استرمام حصيلة الصامر بالنسبة للاعتمامات 

 . (216) ( يصب  ذهراً بدلُا عن ذهرينCADالمستندية والدف   د المستندات )
المركزي في   البنك  استمر  الصامر.  بحساب  فقط للاحتفاظ بحصيلة الصامر  واحد  فترة ذهر  تحديد  تم  كما 
إتباع سياسة سعر الصرر ارجنبي المرن المدار وانتهاج سياسة التصحي  المستمر في سعر صرر الةنيه  
السوماني مقابل العملات ارجنبية بهدر التوصل إلى سعر صرر متوازن ومستقر، حيث تم تصحي  أسعار 

ب  من حزمة من اهجرائات الاقتصامية التصحيحة التي اتبعتها الدولة لتمفيف  2012الصرر في يونيو  

 
 .165ـ جمهورية السودان، وزارة المالية والاقتصاد الوطني، مرجع سابق، ص 214
 . 33ـــ 31م،ص ص 2011جمهورية السودان، بنك السودان المركزي، التقريرالسنوي للعام.215
 .165ـ جمهورية السودان، وزارة المالية والاقتصاد الوطني، مرجع سابق، ص 216
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% كم تم تمفيو  15% إلى  4،77الآثار السالبة لانفصال مولة جنوب السومان، فقد تم تعديل الحافز من
  4،398جنيه للدولار إلى    2،670سعر صرر البنك المركزي لمعاملات وزارة المالية والاقتصام الوطني من  

جنيه للدولار إلى   2،881%، بالمقابل انمفضت أسعار صرر الةنيه في السوق المنظم من 65جنيه بنسبة  
%، مما ساهم في تقريب الفةوة بين أسعار الصرر في 94جنيه للدولار في المتوسط بنسبة    5،600حدوم  

يزيد عن   ما  السوماني  الاقتصام  فقدان  المنظم  غير  السوق  في  الصرر  وأسعار  المنظم  من  70السوق   %
العملة   سعر صرر  على  سلباً  انعكست  ارجنبي  النقد  سوق  في  كبيرة  فةوة  ترك  مما  ارجنبي  النقد  موارم 

 . 217الوطنية 
ارجنبي        الصرر  سعر  استقرار  على  للمحافظة  هدفت  متتابعة  مةهومات  المركزي  السومان  بنك  بذل 

ومقابلة التزامات الدولة من النقد ارجنبي والحفاظ على الاستقرار الاقتصامي، علاوة على الحفاظ على الثقة  
والمصداقية للةهاز المصرفي السوماني خارجياً، كما سعي بنك السومان المركزي إلى بنائ احتياطيات تمكنه  
من مقابلة الالتزامات المارجية. وفي هذا اهطار استمر بنك السومان المركزي في إتباع سياسة سعر الصرر  
العملات  مقابل  السوماني  الةنيه  صرر  لسعر  المستمر  التصحي   سياسة  وانتهاج  المدار  المرن  ارجنبي 
سعر   بتصحي   المركزي  السومان  بنك  قاب  كما  ومستقر.  متوازن  إلى سعر صرر  التوصل  بهدر  ارجنبية 

قيمته من   الحقيقية، حيث تم تمفيو  قيمته  لتعك،  المنظم  السوق  السوماني في  الةنيه  جنيه    4،4صرر 
إلى   سبتمبر    5،7للدولار  في  للدولار  العاب 218ب 2013جنيه  في  ارجنبي  الصرر  سعر  متوسط  سةل   .

بلغ  2015 حيث  استقراراً  العاب    6.1ب  في  سعر  2014جنيه/مولار  استقرار  إلى  السياسة  هدفت  حيث  ب 
المدار المرن  ارجنبي  الصرر  سعر  سياسة  إطار  في  الموازي  السوق  في  ارجنبي  اتسعت  (219) الصرر   .

الفةوة حوالي   نسبة  بلغت  إذ  والموازي،  الرسمي  الصرر  أسعار  بين  ميسمبر  85.7الفةوة  في  ب  %2015 
للدولار في    6.1ب، وسةل سعر الصرر ارجنبي بالسوق الرسمي حوالي  2014مقارنة بديسمبر من العاب  

ب. ويعزى اتساع الفةوة بين السعرين الرسمي والموازي 2014للدولار في ميسمبر    5.9ب بد  2015ميسمبر  
%  11.4% معدل النمو المستهدر  20بصورة أساسية إلى انمفاض موارم النقد ارجنبي معدل النمو الفعلي  

 
 .28،ص2012جمهورية السودان، بنك السودان المركزي، التقرير السنوي للعام  .217
 .33،ص 2013جمهورية السودان، بنك السودان المركزي، التقرير السنوي للعام .218
 .8ـ جمهورية السودان، وزارة المالية والتخطيط الاقتصادي، مرجع سابق، ص 219
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السنوات (220) ب2015عاب   معظم  خلال  قيمته  من  أعلى  السومان  في  الحقيقي  ارجنبي  الصرر  سعر   .
ب حتى الوقت الراهن لم يحدث خفو لسعر الصرر ارجنبي الحقيقي إلا  1970اررلاعين الما ية، فمن عاب 

في عامين اثنين فقط، أما خلال السنوات ارخرى فقد كان السعر أعلى من قيمته ووصل هذا الارتفاع إلى  
عاب  65 عامي  %2008  الحقيقي  ارجنبي  الصرر  سعر  قيمة  في  الارتفاع  هذا  وانمفو  ب  2010ب، 
إلى  2011و أقل  50ب  الارتفاع  للغاية. ورلاما كان هذا  نسبتان مرتفعتان  ذلك  ولكنهما م   التوالي،  % على 

%، لكن  100ب حيث انمفو سعر الصرر ارجنبي اهسمي حوالي  2013و   2012بشكل طفيف عامي  
المتواصل  بالارتفاع  تآكلت  الحقيقي  ارجنبي  الصرر  سعر  على  اهسمي  المفو  لهذا  اهيةابية  الآثار 

 ب على التوالي. 2014و 2013و  2012% في أعواب 37.4و  36.3و  35.1لمعدلات التضمم التي بلغت 
الارتفاع التاريمي لقيمة العملة يتسق م  الفةوات الملحوظة بين سعر الصرر ارجنبي اهسمي الرسمي       

السومائ  السوق  في  ارجنبي  الصرر  سعر  إلى  نظرنا  فلو  السومائ،  السوق  في  ارجنبي  الصرر  وسعر 
باعتباره قيمة التوازن الفعلية التي تحركها قوى السوق لسعر الصرر ارجنبي اهسمي، يكون الصرر اهسمي 

ب. وفي  وئ القيوم على البيانات، 2011و   2010% عامي  70إلى    50الرسمي أعلى من قيمته في نطاق  
عاب   بعد  بالسومان  حقيقي  ارجنبي  الصرر  سعر  في  التوافق  لعدب  مقياس  هناك  انه  2011فلي،  غير  ب. 

وفي  السومائ،  السوق  في  ارجنبي  الصرر  وسعر  الرسمي  ارجنبي  الصرر  سعر  بين  الفةوة  إلى  استناماً 
ارجنبي   الصرر  سعر  في  التوافق  عدب  م ذر  في  تنعك،  والتي  السعرين،  بين  التاريمية  العلاقة   وئ 
الحقيقي، فإن سعر الصرر ارجنبي الحقيقي استمر على اررج  في نطاق مماثل من الارتفاع بين عامي  

التقديرات ارخرى.  2014و   2012 التوافق، م   الذي يحدمه م ذر عدب  النمط من الارتفاع،  ب. ويتفق هذا 
عاب   الدولي  النقد  لصندوق  الرابعة  المامة  قدرت  المثال،  سبيل  ارجنبي  2014فعلى  الصرر  سعر  أن  ب 

حوالي   يزيد  كان  السومان  في  الدولي  40الحقيقي  النقد  )صندوق  العاب  ذلك  في  سعر  %2014  وجوم  ب(. 
ارجنبي   الصرر  سعر  قيمة  ارتفاع  ويماثل  اهنتاج،  ونمو  الصامرات  يدعم  أن  يمكن  تنافسية  أكثر  صرر 
أخرى مصدرة   أفريقية  بلدان  في  السائدة  المستويات  الحالي  القرن  من  ارول  العقد  بالسومان خلال  الحقيقي 
المذكرة   في  الوارمة  التةريبية  فالشواهد  الهولندي.  بالمرض  ذبيهة  أعراض  معظمها  ذهد  حيث  للنفط، 

% يمكن أن  10الاقتصامية عن السومان تشير إلى أن انمفاض سعر الصرر ارجنبي الحقيقي في السومان  

 
 .7ـ جمهورية السودان، وزارة المالية والتخطيط الاقتصادي، مرجع سابق، ص 220
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الاقتصامي   النمو  لانمفاض    0.9يرف    الكلي  الاقتصام  مستوى  على  مفا لات  هناك  لكن  ملوية،  نقطة 
السعر كارتفاع أسعار الوارمات على سبيل المثال، مما يسهم في ارتفاع معدل التضمم، وعلى ذلك فإن أي  
الكلي، وتعد  تعديلات في مزيج سياسات الاقتصام  يتعين ان يصاحب  تغير في سعر الصرر ارجنبي قد 

وخفو   الصامرات  نمو  لاقتران  مثالين  والهند  العملة.الصين  )(..  221)قيمة  الفترة  ب(:  2018دد  2016ذهدت 
استقرارنسبي في سعر الصرر ارجنبي نتيةة للعديد من الاجرائات التي اتمذها بنك السومان حيث تم تعديل 
سعر الصرر ارجنبي بتضمين حافز تشةي  الصامرات وتحويلات السومانين العاملين بالمارج  من السعر  

ب، وذلك لتقليل الفةوة بين سعر  2018التأذيري، وتم تعديل سعر صرر بنك السومان المركزي خلال العاب  
الصرر ارجنبي الرسمي وسعر الصرر ارجنبي الموازي، ومواصلة لةهوم بنك السومان المركزي للمحافظة  
الصرر  سعر  هعلان  مستقلة  كةهة  السوق  صناع  آلية  انشائ  تم  ارجنبي  الصرر  سعر  استقرار  علي 
بالنقد   المعاملات  كافة  علي  بواستطها  المعلن  السعر  تطبيق  ثم  ومن  السوق،  معلومات  واق   من  ارجنبي 

% في ميسمبر  202ارجنبي. نتيةة لهذه الاجرائات انمفضت الفةوة بين السعر الرسمي والسعر الموازي من 
 .222ب  2018% في ميسمبر71الي 

 
 . 14ـ البنك الدولي، مذكرة اقتصادية عن السودان، ص 221
 ( 2018-1998جمهورية السودان، بنك السودان المركزي،إدارة الاحصاء،التقارير السنوية للفترة) 222
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والناتج المحلي  المبحث الثاني: بعض مؤشرات الاقتصاد الكلي في السودان "التضخم 
 الإجمالي وعرض النقود"

 تمهيد: 
يعانى السومان من نقا حام في العملات ارجنبية منذ سبعينيات القرن الما ي مما أمى إلى تدخل      

الدولي النقد  والحصار ،صندوق  والحروب  المةاعة  منها  التحديات  بةملة من  السوماني  الاقتصام  تأثر  وكما 
الحاكمة،   ارنظمة  في  والفسام  اهمارة  وسوئ  المارجية،  الديون  وعبئ  الاقتصامية  والعقولاات  الاقتصامي 
بالطرق المثلي والاستفامة   النفط وعدب توظيف الموارم واستغلالها  وانفصال جنوب السومان، وخروج عائدات 
الدولية   الاقتصامية  العلاقات  والوارمات،واتساع  الصامرات  على  سلبا  أثرت  مةتمعة  العوامل  هذه  كل  منها، 
ناتج عن أهمية التبامل التةاري وأثره على اقتصاميات الدول بسبب التداخل والترابط الكبير فيما بينها أو ما  
العالم قرية صغيرة تضم كل الدول، وهذه العلاقات المفتوحة تستوجب   يعرر بالانفتاح الاقتصامي، وأصب  
لتسهيل   الرئيسة  ارماة  هي  العملات  أن  باعتبار  ارجنبية  والعملات  المحلية  العملات  بين  تبامل  آلية  إيةام 
 التبامل التةاري على المستويين المحلي والمارجي، وأطلق على هذه العملية التباملية سعر الصرر ارجنبي. 

عاني السومان من اختلالات هيكلية في ارسعار بسبب  مامة حةم وارماته وقلة عائدات صامراته كما  ي    
هو الحال في الدول النامية، وأيضا بسبب عدب استقرار أسعار الصرر وتقلبات قيمة عملاتها المحلية مقابل  
العملة  التةاري، بحيث أن تحسن  الميزان  تغير سعر الصرر ارجنبي على  ي ثر  العملات ارجنبية، حيث 
المحلية للدولة ي مي إلى ارتفاع ارسعار النسبية لسلعها المحلية ارمر الذي ي مي لارتفاع سعر صامراتها،  
مما يقلل من تنافسية الصامرات، ولاالتالي تنمفو الكميات المصدرة، قياسا بارتفاع أسعار وارماتها من السل  
ارجنبية الآمر الذي ي مي إلى عةز ميزان مدفوعات الدولة،وكذلك فإن انمفاض قيمة العملة المحلية ي مي 
إلى انمفاض ارسعار النسبية لسلعها المحلية مما ي مي إلى زيامة القدرة التنافسية للصامرات بسبب لانمفاض  

 أسعارها في السوق العالمية، وينعك، ايةابا على الناتج المحلي اهجمالي. 
"التضمم        تناول  من خلال  السومان  في  الكلي  الاقتصام  لم ذرات  سنتطرق  البحث  من  الةزئ  هذا  في 

 والناتج المحلي اهجمالي وعرض النقوم": 
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 أولًا: الناتج المحلي الإجمالي في السودان:
واجه السومان بداية الثمانينيات ا طرابات سياسية واقتصامية هزت م سساته التقليدية، فالحرب ارهلية      

عاب   منذ  تواصلت  الةنوب  من    1983في  أكثر  تكلف  كانت  حيث  اليوب    11ب  في  استرليني  جنيه  مليون 
الواحد، وذهدت هذه الفترة تدني وا   اهنتاج واهنتاجية وذهدت البلام "مةاعة" أمت إلى هةرة كثير من  
المحلي اهجمالي م  زيامة طفيفة في معدلاته، وحدثت   الناتج  المواطنين وترك قرأهم ومزارعهم، وتدني في 
الدولة  اهتماب  وتزايد  وانقلابات عسكرية  السومانية،  العملة  تغيير  إلى  حتى  أمت  ونقدية  اقتصامية  اختلالات 

العاب   لكن  ارخرى.  الاقتصام  قطاع  حساب  على  وارمن  الدفاع  الناتج  1986بقطاعات  في   زيامة  ذهد  ب 
مليون جنيه في عاب    8361.9ب ثم بلغ  1986مليون جنيه في عاب    6742.9المحلي اهجمالي حيث بلغ  

 .223ب 1989
مليون جنيه حتى وصل    7904.5ب حوالي  1990حيث كان الناتج المحلي اهجمالي في هذه الفترة عاب      

عاب   )1999في  إلى  الفترة 1353.63ب  هذه  خلال  اهجمالي  المحلي  الناتج  ارتف   سوماني  جنيه  مليون   )  
مليون جنيه في    2291.60ب إلى  2000مليون جنيه سوماني في عاب    1467.14ب( من  2000-2007)

مليون    31000.58% أما بارسعار الةارية فقد ارتف  حةم الناتج المحلي اهجمالي من  39ب إلى 2007عاب  
إلى  في عاب   إلى  2000مينار سوماني  مينار سوماني في عاب    61279.73ب  بزيامة 2005مليون  أي  ب 

% إلى  8%، ويعزى ذلك للتوس  في النشاط الاقتصامي ولارتفاع معدل نمو الناتج المحلي اهجمالي إلى  98
ب وتعززت استدامة النمو الاقتصامي وتغيرت تركيبة الناتج المحلي اهجمالي منذ مخول البترول في 2005

منذ أغسط،   اهنتاج  بمعدل  1999هيكل  نما  )7.1ب حيث  الفترة من عاب  في  المتوسط    –  2000% في 
ب، ونلاحظ أن معدل 2005% بنهاية عاب  9.9ب( ووصلت مساهمته في الناتج المحلي اهجمالي إلى  2005

عاب   في  سةل  الذي  الحقيقي  حوالي  2005النمو  الاستثمارات  8ب  على  أكثر  يعتمد  السومان  وأصب    ،%
التي بلغت في مةملها   المباذرة  التي  2005مليار مولار في عاب    2.3المارجية  البترول  ب وعلى صامرات 

تعامل    4.2بلغت    نمو متوسط مخل  87مليار مولار أمريكي  % من مةمل قطاعات الصامر كما نلاحظ 
ب  2000مولار أمريكي في عاب    371ب( حيث كان المتوسط  2005  –  2000الفرم خلال الفترة من عاب )

ب أي زام  2005مولار أمريكي في عاب    731ب وارتف  إلى حوالي  2004مولار أمريكي في عاب    572ولالغ   

 
 مختلفة.  بنك السودان، تقاريرسنوية.جمهورية السودان،223
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)27.8بنحو   الفترة  اهجمالي، وذلك  2007-2006%، وكما ذهدت  المحلي  الناتج  ارتفاع في معدلات  ب( 
يرج  إلى الاستثمارات ارجنبية والتي تمثلت في إنتاج البترول. على الرغم من التباين في معدلات النمو، فقد  
أكبر   الزراعي  القطاع  ذكّل  كما  الفترة،  هذه  طوال  موجبة  نمو  معدلات  يسةل  السوماني  الاقتصام  ظل 

%، كما يلاحظ 34القطاعات مساهمة في إجمالي الناتج المحلي بمتوسط نسبة مساهمة بلغت خلال الفترة  
انه وحتى في فترة إنتاج النفط ظل القطاع الزراعي مستحوزًا على نسب مقدرة من المساهمة في إجمالي الناتج  

إن مراسة التحليل القطاعي هجمالي الناتج المحلي تكشف عدب تحقيق تقدب، باستثنائ الزيامة في  .  224المحلي
قطاع الصناعة التي ارتبطت بالنفط والصناعات الاستمراجية، تقف نسبة القطاع ثابتة خلال فترة المقارنة، 

. يبرز أمائ النمو الاقتصامي في السومان بصورة عامة  (225) وهناك قطاع المدمات الذي ذهد تطورات مهمة
 غياب تغير هيكلي مائم. سنتطرق للتطورات في الناتج المحلي اهجمال من خلال ثلاث فترات كما يلي: 

% وكان المحرك الرئيسي  4.9وصل متوسط نمو إجمالي الناتج المحلي إلى    م(:1997  -م 1989أـ الفترة)
للنمو هو العمالة واهنتاجية الكلية لعوامل اهنتاج، وكانت هذه فترة تةرلاة ذات إصلاحات اقتصامية وتحرر  

 اقتصامي.
)  -ب الاقتصامي    م(:2007  -م1998الفترة  النمو  متوسط  النفط،   1.2ارتف   لظهور  نتيةة  ملوية  نقطة 

%. والو   المعتام لهذه الفترة هو أن أصب  رأس المال المامي المحرك  6.1ليصل متوسط معدل النمو إلى  
اهنتاج   لعوامل  الكلية  واهنتاجية  العمالة  مشاركة  نسبة  انمفضت  حين  في  الاقتصامي  للنشاط  الرئيسي 
النفطي سوائ من   انمفا اً ملموساً، ويعك، هذا تزايد الاستثمارات الرأسمالية في البلام بدعم من الاقتصام 

 مصامر محلية أو عبر الاستثمار ارجنبي المباذر. 
عام    -ج الآن:2008منذ  وحتى  وهي    م  اهنتاج،  لعوامل  الكلية  للإنتاجية  السلبي  بالنمو  الفترة  هذه  تتسم 

السومان   الةنوب  انفصال  وما  2011تتضمن  النفطية  للاحتياطيات  العظمى  ارغلبية  بفقدان  ذلك  ويرتبط  ب 
ارتبط بها من إيرامات الموازنة، وكان التراج  في معدلات النمو في هذه الفترة يُعزى إلى انمفاض رأس المال 
المامي والنمو السلبي في اهنتاجية الكلية لعوامل اهنتاج، ولي، هذا بالمستغرب حيث انمفضت الاستثمارات  
في ارنشطة المرتبطة بالنفط بعد الانفصال وتقلا الاستثمار ارجنبي المباذر وتراجعت الثقة في الاقتصام 

 
 مختلفة.  بنك السودان، تقاريرسنوية.جمهورية السودان،224
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الكلية   واهنتاجية  المامي  المال  رأس  الانمفاض  حةم  بضمامة  الانكماش  ذدة  تفسير  ويمكن  عاب،  بشكل 
 .(226) ب2008لعوامل اهنتاج في التنمية الاقتصامية بالسومان قبل عاب 

 ( 1-2-4جدول )

 ب( 2018-1980الناتج المحلي اهجمالي في السومان )  

)مليون  العام  الجارية  بالْسعار  المحلي  الناتج 
 جنيه( 

الثابتة  الناتج المحلي الإجمالي  بالْسعار  
 )جنيه( 

1990 110110.7 7904.5 
1991 192660.5 8498.2 
1992 421818.0 9056.7 
1993 948448.0 9471.0 
1994 1881289.0 9566.3 
1995 4049739.4 10140.0 
1996 1047813.7 1131.20 
1997 1613737.1 1199.80 
1998 2193591.0 1298.64 
1999 2705881.4 1353.63 
2000 3366270.9 1467.14 
2001 4065855.8 1625.60 
2002 4775611.1 1723.18 
2003 5573378.4 1831.60 
2004 6872138.5 1925.70 
2005 8570712.9 2034.40 

 
ـ البنك الدولي، مذكرة اقتصادية عن السودان ـ استغلال الإمكانيات الكامنة لتحقيق تنمية متنوعة المصادر)النتائج الرئيسية(، 226

 .2م، ص 2015سبتمبر  30غير منشورة، 
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2006 9829190.4 2167.31 
2007 11983726.6 2291.60 
2008 13551171.2 2379.77 
2009 13938752.7 2486.86 
2010 16064645.8 2648.27 
2011 1866899 270 
2012 2434128 273 
2013 3428033 282833 
2014 4758277 292975 
2015 582967 304659 
2016 6935140 34.7 
2017 8239380 36.3 
2018 12289673 36.5 

 المصدر: ، الةهاز المركزي للإحصائ، المرطوب، سنوات متعدمة.
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 (  1/  2/  4ذكل رقم )

 2018  - 1990الناتج المحلي الاجمالي بالسعر الةاري خلال الفترة 
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 2018 – 1990الناتج المحلي الاجمالي بالسعر الثابت خلال الفترة 

 
 اعدام الباحثالمصدر :  
( أعلاه نلاحظ تضاعف حةم الناتج المحلي    2/  2/   4( )  2-2-4( والشكلين) 1-2-4من الةدول )   

عاب   في  اهجمالي  المحلي  الناتج  حةم  بلغ  حيث  البحث،   فترة  خلال  الةارية  بارسعار  اهجمالي 
حوالي  1991/1990 الثابتة  بارسعار  المحلي    7904.5ب  الناتج  حةم  بلغ  بينما  سوماني.  جنيه  مليون 

  825  62.0ب مقارنة ب 1991/1990بليون جنيه سوماني في عاب    110110.7بارسعار الةارية حوالي  
ب وهو أكثر من  عف ما كان عليه ومن الوا   ان هذه  1990/ 89بليون جنيه سوماني في العاب السابق  

% في  122.5ب إلى  1990% في عاب  67.4الزيامة قد أمت إلى ارتفاع معدلات التضمم الذي ارتف  من  
 ب. 1991عاب  

% منذ ان بدأ 100ب هو أول عاب يتمطي فيه معدل التضمم  1991تةدر اهذارة هنا إلى ان عاب        
للعاب   اهجمالي   المحلي  الناتج  تقديرات  ان  الةدول  يو    التضمم  معدلات  ب  1992/1991تسةيل 

ب  1991/1990مليون جنيه في عاب    7904.5مليون جنيه مقارنة بمبلغ    8498.2بارسعار الثابتة بلغت  
مليون    192660.5ب بمبلغ  1992  /91كذلك بلغت قيمة الناتج المحلي اهجمالي  بارسعار الةارية للعاب  

وتعزى هذه الزيامة في الناتج    227ب 1991/1990مليون جنيه في عاب    110110.7جنيه بينما كانت قيمته  
تقييم   إعامة  إلى  الثابت والةاري  السعر  بين  الكبير  الفرق  إلى  باه افة  الةارية  بارسعار  اهجمالي  المحلي 

 
 . 2001ــ1999ــ 1998بنك السودان المركزي، التقرير السنوي للاعوام،.جمهورية السودان،227
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العامين   في  المحلي  الناتج  إجمالي  تضاعف  ثم  التضمم.  معدلات  وارتفاع  للدولار  الحر  بالسعر  ارصول 
مليون جنيه في عاب    9056.7ب ومبلغ  1993/1992مليون جنيه في عاب    9.56.7التاليين أيضاً حيث بلغ  

1994/1993( للأعواب  التضمم  معدلات  أن  ونةد  كانت  1994ب،  1993ب،  1992ب،  1991ب  ب( 
في  %115.9،  %101.2،  %119.2،  122.5) الحقيقية  الزيامات  أن  ذلك  كل  يعني  التوالي.  على   )%

إجمالي الناتج المحلي لا تعبر عنها تلك اررقاب المتضممة في الصورة النقدية هجمالي الناتج المحلي كما  
( الةدول  ارتفاعا سنويا مضطرما  1-2-4تظهر في  قد ظل يسةل  المحلي  الناتج  إجمالي  أن  بالرغم من   )

بنسب عالية، إلا أن الزيامات السنوية بمعيار ارسعار الةارية لا تو   نسبة النمو الحقيقي هجمالي الناتج  
المحلي نةد أيضاً معدلات التضمم ظلت متزايدة خلال هذه السنوات ولمعرفة النمو الفعلي يقتضي قياس هذه  

للعاب   الثابتة  بارسعار  المحلي  الناتج  قيمة  تقدر  الثابتة.  بارسعار  حوالي  92/1993الزيامات    9056.7ب 
 ب. 1992/1991مليون جنيه سوماني للعاب  8498.2مليون جنية سوماني مقارنة ب 

ب ثم  1990/1989% في العاب  0.2ان معدلات نمو القطاع الاقتصامي في تزايد مستمر إذا قفزت من       
معدل   تدريةياً حتى حققت  الارتفاع  في  العاب  11.3آخذت  في  ان تصل  %1992/1991  المتوق   ومن  ب 

ب وتعد هذه الزيامة حقيقة، وذلك لقياس الناتج المحلي اهجمالي  1993/1992% في العاب المالي  13.1إلى
ب، بالتالي البعد عن الآثار التضممية ويقدر الناتج المحلي اهجمالي  81/1982بارسعار الثابتة للعاب المالي  

بعد   الةارية  بارسعار  اهجمالي  المحلي  الناتج  معاملة  الةاري  السوق  بسعر  يقصد  الةاري  السوق  بسعر 
مليون    421818.0إ افة حصيلة الضرائب غير المباذرة ممصوب منها الدعم واهعانات ويبلغ هذا حوالي  

لعاب   ب  1993/1992جنيه  مقارنا  للعاب    192660.5ب  جنيه  تصل  1992/1991مليون  بزيامة  أي  ب 
%، ولاالرغم من ذلك 6ب، كما ذهدت معدلات نمو ايةابية بلغت في المتوسط  1993/1992% للعاب  11.1

التضمم كانت   الحقيقي، لان معدلات  النمو  الةارية لا تو   نسبة  السنوية بمعيار ارسعار  الزيامات  فإن 
العاب   في  قياسي  معدل  التضمم  حيث وصل  الفترة  هذه  خانات( خلال  )ثلاث  جداً  بلغ  1996عالية  إذ  ب، 

% ولاالتالي أثرت معدلات التضمم العالية خلال هذه الفترة سلباً على القيمة الحقيقية للناتج المحلي  130،4
ثم   ومن  للاقتصام  الحقيقية  النمو  معدلات  بالتالي  عامة، اهجمالي،  بصورة  الاقتصامي  الاستقرار  م ذرات 
 . 228حيث تأثر الاقتصام خلال هذه الفترة بارتفاع الضغوط التضممية 

 
 . 1996ـــ 1995ــ 1990_ 1985التقارير السنوية لبنك السودان للاعوام،.228
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للعاب         اهجمالي   المحلي  الناتج  نمو  معدل  معدل  66ب حوالي  1997بلغ  كثيراً  المعدل  هذا  يفوق   %
% وقد جائ هذا التحسن في أمائ الناتج المحلي  4.5ب، والذي قدر بحوالي  1997النمو المستهدر في موازنة 

% في  6اهجمالي بسبب ارتفاع معدل نمو القطاع الزراعي. بلغ معدل نمو الناتج المحلي اهجمالي الحقيقي  
%، وقد انمفو معدل نمو 5ب أي بزيامة قدرها  1997% في عاب  5.5ب مقارنة بمعدل نمو قدره  1998عاب  

إلى   المحلي اهجمالي  ان يصل معدل نمو  العاب  6.6الناتج  نتةت في  1998% في  التي  الزيامة  ب ولعل 
ب ترج  أساسا إلى سياسات الاعتمام إلى جانب العرض 1997معدل نمو الناتج المحلي اهجمالي عن العاب  

  1998التي استنتةتها الدولة وساهمت في تحريك جموم الاقتصام وفي ان يبلغ نمو الناتج اهجمالي في عاب  
ب ولارغم هذا الانمفاض القليل، إلا  1997% في عاب 6.1% بارسعار الثابتة مقابل معدل نمو قدره  6نسبة  

انه من الوا   استمرار استدامة النمو الايةابي للناتج المحلي اهجمالي  خلال عقد التسعينيات ويلاحظ ان  
التقديرات الرسمية لنمو الاقتصام الوطني في السومان قد تماذت م  تقديرات م تمر التةارة والتنمية الصامرة  
السوماني  الاقتصامي  النمو  معدل  متوسط  ان  فيه  قدرت  والتي  نموئً  ارقل  للدول  الاقتصامي  التقرير  في 

 .229% 1% بملار عقد الثمانيات والذي ذهد متوسط نمو يقدر 6.1ب( بلغ 1990-1996)
ذهد الاقتصام السوماني معدلات نمو موجبة حقيقة حيث سةل الناتج المحلي اهجمالي معدلات نمو         

% وذلك للطفرة الكبرى في النمو التي تحققت  6.6ب( بلغت في المتوسط حوالي 2001-1997موجبة خلال )
العاب   إلى حوالي  2000خاصةً في  البترول كمنتج جديد أ ار للاقتصام 8.3ب، والذي وصل  لدخول   %

أكثر من   النمو حوالي  50السوماني  بلغ معدل  وقد  هذا  المضافة.  القيمة  إجمالي  العاب  6.4% من  % في 
ب، ويعزى النمو اهيةابي للزيامة الحقيقية في القطاع الزراعي النباتي الذي سةل معدل نمو إيةابي  2001

 %. 0.7ب الذي سةل معدل نمو 2000% مقارنة بالعاب 45.6% بنسبة مساهمة 4.7
الفترة )        نمو حقيقة موجبة  2003-1999ذهدت  ب( استقرارا متصلا في ارمائ الاقتصامي ومعدلات 

% وقد تعززت استدامة النمو الاقتصامي بعد مخول البترول في هيكل اهنتاج  6.6بلغت في المتوسط حوالي  
النباتي والحيواني   بالتزامن م  ظرور مناخية مواتية ساعدت في إنعاش القطاع الزراعي بشقيه  والصامرات 
المحلي   الناتج  نمو  معدل  بلغ  الاقتصام.  نمو  تحريك  في  وأثرها  ارجنبية  الاستثمارات  تدفقات  عن  فضلًا 

% خلال العاب  5.2ب، ويعزى ذلك للنمو في القطاع الذي بلغ حوالي  2003% في العاب  6.1اهجمالي حوالي

 
 .2001 ــ1999ــ 1998المركزي، التقرير السنوي للاعوام،بنك السودان .229
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الزراعي  2003 القطاع  ساهم  وقد  خاصة  الحيوانية  الثروة  وقطاع  المروي  القطاع  في  بالنمو  مدفوعاً  ب 
 . 230% في الناتج المحلي اهجمالي 4.5بحوالي
ب( تطورا في ارمائ الاقتصامي حيث تحققت معدلات نمو حقيقة مرتفعة  2008  -2004ذهدت الفترة )      

المتوسط حوالي   الناتج  7.3بلغت في  البترول في  بتزايد مساهمة  النمو الاقتصامي  % وقد تعززت استدامة 
عاب   ذهد  العالمية.  ارسعار  وارتفاع  إنتاجه  ولزيامة  اهجمالي  بلغ  2007المحلي  حيث  نمو  معدل  أعلى  ب 

% تقريباً  5.0% ويعزى ذلك للزيامة في إنتاج الصناعات الاستمراجية من البترول وخلافه ونموها بمعدل 9.9
بةانب النمو الكبير في قطاع المدمات المساهم اركبر في النمو الاقتصامي في حين بلغ معدل نمو الناتج  

عاب   اهجمالي  حوالي2008المحلي  النمو  7.8ب  مرتفعة  الدول  من  السومان  ان  من  الرغم  على   .%
%  10.5ب ثم ارتفاع إلى2004% في عاب  5.1الاقتصامي، إلا أن معدل نمو الناتج اهجمالي  فيه قد بلغ  

إلى 2007عاب   وانمفو  عاب  6.8ب  في  الم ذرات %2008  أهم  من  اهجمالي  المحلي  الناتج  يعتبر  ب. 
العاب  السل  والمدمات خلال  الدولة وهو عبارة عن مةموعة من  النشاط الاقتصامي في  لقياس  المستمدمة 
ويعك، مساهمة القطاعات الاقتصامية الممتلفة في النمو الاقتصامي معرفة مدي التطور الذي يحدث في 
المسار  تقويم  او  النمو  لتطوير  الملائمة  الاقتصامية  والبرامج  السياسات  لو    توطلة  وذلك  قطاع،  كل 

الفترة ) الاقتصامي خلال  النمو  استقرار في  البلام  الآثار  2009د-2006الاقتصامي. ذهدت  بالرغم من  ب( 
السالبة للأزمة المالية على مةمل اهيرامات العامة للدولة والقطاعات اهنتاجية وعائدات الصامرات وتدفقات 

تب  ذلك من  غوط على أسعار صرر   العملات  الاستثمارات ارجنبية وتناقا الاحتياطات ارجنبية وما 
ب( تطورا  2009-2006ارجنبية وارتفاع معدلات التضمم عما هو مستهدر بالموازنة العامة.ذهدت الفترة )

في ارمائ الاقتصامي حيث تحققت نمو موجبة حقيقة، ولالغ متوسط معدل نمو الناتج المحلي اهجمالي للفترة  
%، وذلك لزيامة مساهمة البترول في الناتج المحلي اهجمالي ارتفاع أسعارها  7.9ب( حوالي  2009-د 2006)

مباذرة  المارجية  الاستثمارات  تنامي  وكذلك  مبلغ   231عالمياً  الثابتة  بارسعار  اهجمالي  المحلي  الناتج  بلغ   .
عاب  2486.86 جنيه  مبلغ  2009مليون  إلى  عاب   2648.27ب  جنيه  المحلي  2010مليون  الناتج  وارتف   ب 

الةارية من   بارسعار  مبلغ  2009مليون جنيه في عاب    135659.0اهجمالي  إلى  مليون    162203.9ب 
% بنهاية عاب  5.9ب. انمفو معدل نمو الناتج المحلي اهجمالي بارسعار الثابتة من  2010جنيه في عاب  

 
 . 2003ــ 2002بنك السودان المركزي،التقرير السنوي للاعوام .230
 . 2008ــ 2007ــ 2006ـــ 2005ـــ 2004بنك السودان المركزي، التقرير السنوي للاعوام .231



 م( 2018-1990)  قياسيةدراسة   بعض المؤشرات الكلية في الاقتصاد السوداني سعر الصرف الأجنبي على أثر                    

 

 

144 

 

Democratic Arab Center For Strategic, Political & Economic Studies Berlin / Germany 

ب، نتيةة انمفاض نمو قطاع النفط م  ثبات نمو معظم القطاعات. 2010% بنهاية عاب  5.2ب إلى  2009
الثابتة من مبلغ    الناتج المحلي اهجمالي  بأسعار  مليون    273ب إلى  2011مليون جنيه عاب    270ارتف  

عاب   الةارية  2012جنيه  بارسعار  اهجمالي  المحلي  الناتج  وارتف   عاب    1866899ب.  في  جنيه  مليون 
إلى  2011 عاب    243412.8ب  في  جنيه  اهجمالي  2012مليون  المحلي  الناتج  نمو  معدل  انمفو  ب. 

ب. ونةد انمفاض معدل نمو الناتج  2012% في عاب  1.1ب إلى2011%في عاب  1.9بارسعار الثابتة من  
بأسعار   اهجمالي  )81/1982المحلي  الفترة  خلال  من  2012-2008ب  عاب  6.4ب(  في  ب  %2008 

عاب  1.1إلى في  عاب  %2012  في  العالمية  المالية  ارزمة  لتداعيات  ذلك  ويعزى  موارم 2008ب  وخروج  ب 
. ارتفاع الناتج المحلي اهجمالي بارسعار الثابتة  232ب 2011النفط بعد انفصال مولة جنوب السومان في عاب  

ب، وأيضاً ارتف   2014مليون جنيه في عاب    292975ب وإلى  2013مليون جنيه في عاب    28283.3من  
من   الةارية  بارسعار  اهجمالي  المحلي  عاب    342803.3الناتج  في  جنيه  مبلغ  2013مليون  إلى  ب 

عاب   4758277 في  جنيه  الثابتة  2014مليون  بارسعار  اهجمالي  المحلي  الناتج  نمو  معدل  ارتف   ب. 
ب، نسبة للةهوم التي بذلت لزيامة 2013ب، ويلاحظ تحسن معدل النمو في عاب  2013% في عاب  3.6إلى

 .  233اهنتاج وارتفاع معدل نمو بعو القطاعات مثل النفط والتةارة والفنامق والمطاعم 
مليار جنيه مقارنة    582.9ب حوالي  2015بلغ الناتج المحلي اهجمالي بارسعار الةارية بنهاية العاب       

% كما بلغ معدل نمو الناتج المحلي  8.8مليار جنيه مستهدفة بالبرنامج للعاب بنسبة انمفو    638.9بحوالي  
حوالي   بحوالي  4.9اهجمالي  مقارنة  العاب  بنهاية  انحرار  %6.6  بنسبة  بالبرنامج  مستهدفة   %25.8  .%

واهنتاج   الزراعية  المحاصيل  لانمفاض  والصناعي  الزراعي  القطاع  نمو  معدل  لانمفاض  ذلك  ويعزى 
عدب استقرار النقدي، وانتقل عدب الاستقرار  . كما ذهدت هذه الفترة  (234) الصناعي عن المستهدر في البرنامج

الاستقرار  ثم  ومن  ارجنبي  الصرر  سعر  وتدهور  السعري(،  الاستقرار  )عدب  التضمم  معدلات  رف   إلى 
ب( فقد سةل الناتج المحلي اهجمالي بارسعار الةارية  2011-1997الاقتصامي بصورة عامة. أما الفترة ) 

الحقيقي   الناتج  نمو  معدل  متوسط  بلغ  حيث  نسبياً،  التضمم  7معدلات  ليلة  معدلات  ذهدت  أيضاً   ،%
العاب   حتى  ملحوظ  التضمم  2007انمفا ا  معدل  بلغ  حيث  إلى  1، 8ب،  أخرى  مرة  للارتفاع  عام  ثم   ،%

 
 . 2012ــ 2011ــ 2010ــ 2009بنك السودان المركزي، التقرير السنوي للاعوام .232
 .2015 ــ2014ــ 2013بنك السودان المركزي، التقربر السنوي للاعوام .233
 . 4ـ وزارة المالية والتخطيط الاقتصادي، المرجع السابق، ص 234



 م( 2018-1990)  قياسيةدراسة   بعض المؤشرات الكلية في الاقتصاد السوداني سعر الصرف الأجنبي على أثر                    

 

 

145 

 

Democratic Arab Center For Strategic, Political & Economic Studies Berlin / Germany 

ب، كما صاحب ذلك 2012% عاب  35.1ب( وصل إلى  2012-2008تضمم ثنائي المانات خلال الفترة )
من   اهجمالي   المحلي  الناتج  نمو  معدل  انمفو  حيث  الاقتصامي،  النمو  معدلات  في  ملحوظاً  تناقضا 

%.  1.1ب حيث بلغ  2012ب ثم وصل إلى أمنى مستوى عاب  2011% عاب  1.9ب إلى  2008% عاب  7.8
من   اهجمالي   المحلي  الناتج  نمو  معدل  عاب  5.2انمفو  في  إلى  %2010  عامي  1%و 1.9ب  في   %

إلى  2012ب و2011 التوالي، وارتف   القطاعي الصناعي وانمفو 44ب على  % نتيةة لارتفاع معدل نمو 
 .  235ب 2014% في عاب  3.6إلى 

قياس الناتج  المحلي اهجمالي عن طريق اهنتاج يبين القيمة المضافة التي تساهم بها القطاعات الاقتصامية  
من   بأكثر  تساهم  كانت  حيث  السومان  في  الرئيسي  القطاع  هي  الزراعة  تعتبر  إذ  الاقتصام،  في  الممتلفة 

قبل عاب  40 اهجمالي   المحلي  الناتج  من  عاب  %1999  بعد  ولكن  في  1999ب  يأخذ حيزا  البترول  بدأ  ب 
ب بينما بدأت مساهمة البترول  2009% عاب  30.4الاقتصام السوماني، فتراجعت مساهمة الزراعة لتصل إلى  

ب  2009% عاب  15لتصل إلى حوالي    1999% عاب  1.54الماب في الناتج المحلي اهجمالي تتصاعد من  
ب فقد المحلي اهجمالي  عن طريق اهنتاج بين القيمة المضافة التي تساهم  2011ب و  2010أما في عامي  

ب  2010% عاب  33.9بها القطاعات الاقتصامية الممتلفة. ارتفعت مساهمة القطاع الزراعي خلال الفترة من  
%  4.95ب إلى  2010% عاب  9.1ب. أما قطاع البترول فقد انمفضت مساهمته من  2011% عاب  34إلى

ب فقد  2012ب اما في عاب  2011% من البترول في النصف الثاني من عاب  75ب نسبة لمروج  2011عاب  
إلى   الزراعي  القطاع  مساهمة  لتصل  33.1انمفضت  أيضاً  البترول  مساهمة  انمفضت  بينما   %

التضمم  %.3.3إلى تباين مماثلا في  الم ذرات صاحبه  تلك  التباين في  التحليل يتض  ان هذا  ومن خلال 
والناتج المحلي اهجمالي  الحقيقي خلال الفترة. وعند ارتفاع معدلات التضمم يبلغ الاقتصام أسوأ أو اعه، 
وعند انمفا ه يبدأ في التحسن. بالنظر إلى هذه الم ذرات وتتب  تطورها تصاعدياً وتنازلياً يمكن اعتبار ان  
السومان ذهد أفضل و     تأثيراً مباذراً.أن  الحقيقي ي ثر على معدلات التضمم  المحلي اهجمالي   الناتج 

( الفترة  خلال  الحديث  تاريمه  في  نمو  2007  -2000اقتصامي  معدل  أقوي  الاقتصام  سةل  حيث  ب(، 
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عاب   الاستقلال  منذ  من  1956اقتصامي  الةارية  بارسعار  اهجمالي  المحلي  الناتج  ارتف   حيث  ب، 
 .236ب 2007مليار جنيه عاب   11983726.6ب إلى 1999مليار جنيه عاب   2705881.4

من    اهجمالي  المحلي  الناتج  الفرم  مخل  نصيب  متوسط  في  ارتفاع  ذلك  )  892كما صاحب    346جنيه 
ب، م   عف الفرق في سعر الصرر 2007مولار( عاب    1.483جنيه )  2.989ب إلى  1999مولار( عاب  

ارجنبي بين السوقين الرسمي والموازي، بل ان سعر الصرر ارجنبي الرسمي في بعو السنوات كان أفضل  
ب، ومن هنا  1992مولار(عاب    130جنيه )  17وأكثر جذباً من سعر الصرر ارجنبي الموازي، وذلك مقابل  

يتض  ان الزيامة في الناتج المحلي اهجمالي خلال هذه الفترة كانت زيامة حقيقية ذكلت تحسناً حقيقياً في  
اثر   للدولة، مما  العامة  الميزانية  البترول  من اهيرامات  تلك مخول موارم  الفرم. كما ذهدت  متوسط مخل 
إيةاباً على حةم العةز الكلي للميزانية العامة، بالتالي حةم الاستدانة من الةهاز المصرفي، والتي غالبا ما  

الماص  القطاع  تمويل  مزاحمة  إلى  إ افة  عالية  تضممية  في  237تشكل  غوطا  الكبير  التحسن  هذا   .
استقرار اقتصامياً ذمل كافة مناحي الاقتصام والمةتم  بما فيها الطرق ارو اع الاقتصامية ذكل في مةمله 

 والةسور والمياه والكهرلاائ .
من            الثابتة  بارسعار  اهجمالي  المحلي  الناتج  نمو  معدل   % 4.3ارتف  
عاب   الي  2015في  عاب  4.9ب  في  القطاع %2016  مثل  القطاعات  بعو  نمو  نتيةة لارتفاع معدلات  ب 

%  4.0ب وارتفاع معدل نمو المدمات من  2016% في عاب  3.3ب إلى  2015في عاب    3.25الصناعي من  
%  5.5ب بينما ظل معدل نمو القطاع الزراعي ثابتا في معدل  2016% في عاب  5.2ب إلى  2015في عاب  

عامي   و 2015في  من  2016ب  الصناعي  القطاع  نمو  معدل  ارتف   كما  عاب  3.2ب.  في  إلى  %2015  ب 
ب، نتيةة لارتفاع معدلات نمو بعو القطاعات الفرعية المكونة للقطاع، حيث ارتف   2016% في عاب  3.3

ب، والبنائ  2016% في عاب  5.1ب إلى  2015% في عاب  4.1معدل نمو الصناعات التحويلية واليدوية من  
من   عاب  5.0والتشييد  في  إلى  %2015  عاب  5.5ب  في  الصناعة %2016  نمو  معدل  انمفو  بينما  ب. 

ب، والكهرلاائ والمياه من  2016% في عاب  13.6ب إلى سالب  2015% في عاب  10.8والتعدين من سالب  
عاب  10.9 في  إلى  %2015  عاب  5.8ب  في  من  %2016  ارتف   فقد  المدمات  قطاع  نمو  معدل  أما  ب. 

 
 . 2014ــ 2010بنك السودان المركزي،التقرير السنوي للاعوام .236
 العرض الاقتصادي والماليوالتقارير السنوية لبنك السودان المركزي..237
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إلى  2015% في عاب  4.0 القطاعات  2016% في عاب  5.2ب  الانتاج في كل  ارتفاع  إلى  ذلك  ويعزي  ب 
 الفرعية المكونة والتي تتضمن التةارة والفنامق والمطاعم  والنقل والمواصلات. 

من        نموه  معدل  انمفو  فقد  الةارية  بارسعار  المحلي  الناتج  عاب  23.7أما  في  إلى %2015  ب  
ب إلى  2015% في عاب  34.3ب، وذلك لانمفاض معدل نمو إجمالي الاستثمار من  2016% في عاب  19.0

عاب    19.75 من  2016في  الاستهلاك  إجمالي  نمو  معدل  وانمفاض  عاب  22.8ب،  في  إلى  %2015  ب 
 .238ب 2016% في عاب 15.7
ب  2016% في العاب  14.5ب ارتف  معدل نمو الناتج اهجمالي بارسعار الةارية من  2017في العاب       
% في عاب  8.0ب، ويعزي ذلك إلى رتفاع معدل نمو إجمالي الاستهلاك من  2017% في العاب  23.4الي  

%  22.8ب، وصافي التعامل المارجي من السل  والمدمات من سالب  2017% في العاب 27.4ب إلى 2016
% في عاب  30.5، بينما انمفو معدل نمو الاستثمار من  2017% في العاب  10.1ب إلى  2016في عاب  
ويتض  ارتفاع معدل نمو الناتج المحلي اهجمالي بارسعار الةارية  ب،  2017% في العاب  7.9ب إلى  2016
ب ويعزي ذلك ويتض  ارتفاع معدل نمو الناتج  2018% في عاب  58.9إلى  ب  2017%في عاب  15.9من  

ويعزي ذلك   2018% في عاب  58.9إلى  ب  2017% في عاب  15.9المحلي اهجمالي بارسعار الةارية من  
 .239الي ارتفاع معدل نمو  الاستثمار ارتفاع معدل نمو  الاستثمار 

 ثانياً: التضخم وتغيرات الْسعار في السودان 
    ( المستهلك  للأسعار  القياسي  الرقم  ان  من  الرغم  أسلوب CPIعلى  على  الاعتمام  خلال  ومن  العينة    ( 

ونمط انفاق معين ارمر الذي قد لا يعطي الواق  الحقيقي، ولكن يظل التعبير ارفضل عن التغيرات التي  
الرقم القياسي رسعار المستهلك عبارة عن وسيلة  طرأت على أسعار السل  والمدمات الضرورية في الاقتصام.

إحصائية لقياس التغيرات في أسعار السل  والمدمات المشتراه ومن الضروري ملاحظة التغيرات في أسعار 
صرفت   التي  والمبالغ  والمدمات  السل   وكمية  نوعية  في  بالتغيرات  متعلقة  عوامل  بعدة  تتأثر  المستهلك 
الاقتصامي  والانكماش  التضمم  لاتةاهات  كم ذر  واس   نطاق  على  رسعار  القياسي  الرقم  عليها.يستمدب 
كمقياس   استمدامه  إلى  إ افة  المستقبل  في  الممتلفة  للمتغيرات  يحدث  ان  يمكن  بما  التنب   في  وللمساعدة 
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الماص   للإنفاق  الثابت  السعر  تقديرات  القومية لاستنباط  الحسابات  للعملة وفي  الشرائية  القدرة  للتغيرات في 
الاقتصامية   الم ذرات  أهم  من  والتضمم  للأسعار  القياسية  اررقاب  تعتبر  مكونات.  من  به  يتعلق  وما 
التي تطرأ  التغيرات  التطورات الاقتصامية. ان رصد  آثار سالبة وموجبة على  بمالها من  والاجتماعية وذلك 
العاب للأسعار السل  الاستهلاكية في فترات متعاقبة مهم جدا وذلك لرسم سياسات اقتصامية   على المستوى 
لمةابهة أي انفلاتات سالبة تطرأ على أسعار السل  الاستهلاكية ولقياس هذه التغيرات السعرية لابد من إجرائ 

 مراسة ومسوح للسل  وخدمات المستهلكين والتي هي أساس لبنائ اررقاب القياسية للأسعار.
لما كان النمط الاستهلاكي للأسر يتغير بتغير الزمن والدخل واهنفاق من زمن لآخر، كان لابد من        

تحديث الدراسة كل سنتين أو خم، سنوات، وذلك حتى تكون اررقاب ذات مصداقية لذا نفذ الةهاز المركزي  
ب. والفوائد المترتبة عن هذه الدراسة تتمثل في  2007للإحصائ مراسة المس  السري  لنفقات ارسر في العاب  

 :240الآتي 
 رصد التغيير في أذواق المستهلكين بتغيير الدخل والتكلفة والمو ة. .1
 ". 663إلى  173مقة وتفصيل في سلة وخدمات المستهلك من " .2
 بيانات عن اهنفاق في الريف والحضر كل على حدة. .3
 تحديث أوزان السل  الاستهلاكية والمدمية.  .4
 حساب أفضل للرقم القياسي للأسعار وحسابات التضمم.  .5
 مقة حساب الم ذرات الاقتصامية المتمصصة ارخرى كالقوي الشرائية للعملة الوطنية.  .6

 مقة ممفو الناتج المحلي اهجمالي  وانعكاس ذلك في و   السياسات المالية والنقدية. .7
والفقر عاب       لميزانية ارسر  القومي  المس   لتنفيذ  المركزي للإحصائ  الةهاز  ب  من خطة  2014خطط 

السل  الاستهلاكية والمدمية وحساب   المستهلك وأوازن  لتطوير اهحصائ وتحديث سلة  الوطنية  اهستراتيةية 
 ب واستمراج معدلات التضمم.2014الرقم القياسي رسعار المستهلك بأساس عاب  

 

 
 .92الجهاز المركزي للاحصاء،مرجع سابق،  ص .جمهورية السودان،240
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 ( 2-2-4جدول )

 ب( 2018-1980التضمم وتغيرات الرقم القياسي رسعار المستهلك في السومان )  

 معدل التضخم ( C P Iالرقم القياسي لْسعار المستهلك ) السنوات
1990 0.235 65.3 
1991 0.516 119.1 
1992 1.32 156.7 
1993 3.73 181.5 
1994 7.99 114.5 
1995 13.15 64.5 
1996 27.59 109.8 
1997 40.95 48.4 
1998 48.62 18.7 
1999 57.80 18.9 
2000 62.28 7.8 
2001 65.03 4.4 
2002 69.51 6.9 
2003 73.85 6.2 
2004 80.89 9.5 
2005 87.84 8.6 
2006 94.16 7.2 
2007 100.00 6.2 
2008 114.30 14.3 
2009 127.15 11.2 
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2010 143.65 13.0 
2011 169.62 18.1 
2012 230.00 35.6 
2013 314.00 36.5 
2014 429.80 36.9 
2015 502.53 16.9 
2016 506.3 17.6 
2017 511.2 32.4 
2018 601.1 63.3 

   المصدر: السومان، الةهاز المركزي للإحصائ، المرطوب، سنوات متعدمة.
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 (  3/   2/   4ذكل رقم )  

 2018  -  1990الرقم القياسي لاسعار المستهلك  خلال الفترة   

 
 المصدر : إعدام الباحث   
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 (    4/  2/   4ذكل رقم )   

 2018-1990معدلات التضمم خلال الفترة 
 

 
 المصدر : إعدام الباحث 

أعلاه نلاحظ أن هناك  (   4/  2/  4( )    3/  2/  4(  والشكلين )   3/  2/   4من خلال الةدول )    
ب( 2004-2000تغيرات موجبة تعك، استمرار تزايد الرقم القياسي للأسعار سنوياً، وذلك باستثنائ السنوات )

للأسعار   القياسي  بالرقم  مقاساً  السنوي  التضمم  معدلات  تزايدت  وقد  طفيفة.  تغير  معدلات  حققت  التي 
من   إلى  1995% عاب  13.15المستهلك  عاب  40.95ب   %1997( العامين  في  تباطأ  ليسةل  ب، 1988ب 

1999 ( عاب  من  بداً  انمفا اً  سةل  ثم  ليسةل 2003ب،  2002ب،  2001ب،  2000ب(  ب( 
%  14.3%(، على التوالي كما تلاحظ بأن التضمم بدأ يرتف  تدريةياً حتى وصل إلى  %6.2،%6.9،4.4)

( كمقياس للتضمم قد ذهد ارتفاعاً CPIب، كما اننا نلاحظ أن الرقم القياسي للأسعار المستهلك )2008عاب  
من   ارولي  امتدت  قرنين  وحتى  1995 من  سةل  1999ب  حتى    187.9ب  الانمفاض  في  ليأخذ  نقطه 

يمكن تحليل معدلات التضمم  ب. 2008نقطه عاب  123.7نقطة، ثم عاوم الارتفاع ثانية مسةلًا   100وصل 
 .241ب 2013وحتى العاب   1990على فترات تمتد من العاب  

 
 ، 93الجهاز المركزي للاحصاء، مرجع سايق، ص ـ ، جمهورية السودان .241
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الْولى   معدلات  م:  1991-1990الفترة  سةلت  حيث  الاقتصامي  تحرير  قبل  ما  الفترة  هذه  تعتبر 
الكبير   للعبئ  باه افة  الاستهلاكية  السل   من  والمعروض  اهنتاج  تدني  نسبة  عالية  التضمم معدلات 

 على الاقتصام والذي نتج من استيرام البترول والقم . 
تعتبر هذه الفترة فترة التحرير الاقتصامي حيث تم تحرير معظم السل   م(:  1996-1992الفترة الثانية )

وقد ذهدت   1996الاستهلاكية عد سلعة المبز والبترول والكهرلاائ حيث تم التحرير تدريةيا حتى العاب  
 كأعلى تضمم في هذه الفترة.   1993في العاب  181.5هذه الفترة معدلات تضمم عالية حيث سةل 

ذهد الاقتصام في هذه الفترة معدلات نمو عالية نسبة هنتاج البترول  م(:  2006-1997الفترة الثالثة )
أمى لاستقرار أسعار السل  الاستهلاكية والمدمية التي أمت إلى انمفاض معدلات التضمم حيث سةل  

 %. 4.4ب 2001العاب 
خطيرة، تباينت الآرائ  ب أزمة مالية  2007/2008واجه العالم في العاب  م(:  2009-2007لفترة )خلال ا

انهارت  حيث  الدول  اقتصاميات  جل  على  ارزمة  هذه  انعكست  وقد  لحدوثها،  ارساسي  السبب  حول 
اقتصاميات مول كثيرة، وتوسعت الهوة بين الاقتصام الحقيقي والاقتصام المالي، وقد تم استمداب إجرائات 
وتقنيات مالية معقدة لحل هذه ارزمة، وقد انعكست هذه ارزمة على السومان حيث ذكلت وزارة المالية  

 م  بنك السومان لةنة متابعة تداعيات ارزمة الاقتصامية العالمية. 
للعاب       العاب للأسعار  المستوى  ارتفاع  إلى  التي أمت  العوامل  انعكست بدورها على  2008أبرز  ب والتي 

ارتفاع معدلات التضمم في السومان، ارتفاع ارسعار العالمية للسل  المستورمة خاصة بعو السل  التي لها  
وكانت الفترة  وزن إنفاقي لدي المستورم كالدقيق، السكر، اررز، والعدس، الزيوت النباتية، وارلبان الةافة.  

انمفو  2007  -2000) حيث  واحدة،  خانة  التضمم  سةلت  حيث  التضمم  معدلات  في  انمفا اً  ب( 
ب. لكن التضمم ارتف  بعد ذلك، كبيرة، خاصة  2007% عاب  6.2ب إلى  1999% عاب  18.9التضمم من  

السومان جنوب  انفصال  من  (.  242) بعد  أعلى  إلى  عاب  30ليصل  منذ  لم ذر  %2012  السنوي  )المعدل  ب 
أسعار المستهلكين، متوسط الفترة(، ولاتحليل معدلات التضمم حسب الوتيرة الشهرية كان المعدل أعلى خلال  

الثاني من عاب  40فترات معينة )متةاوزاً   النصف  الحال في  ب والرلا  ارول من عاب  2012%( كما كان 
 

 . 10ــ9م،ص ص 2014وزارة المالية والاقتصاد الوطني،. العرض الاقتصادي للعام ، جمهورية السودانـ 242
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معدل ذهري  2013 أعلى  بلغ  ارسعار  2013% خلال مارس  47.8ب حين  مستوى  الزيامة  بعده  بدأت  ب 
بلغت   حيث  التضمم  معدلات  في  أخرى  ذروة  هناك  وكانت  يوليو  46.8تتراج ،  خلال  ثم  %2014  ب 

إلى   التضمم منذ 2014% في ميسمبر  25.7تراجعت  الحام في معدل  الرئيسية للارتفاع  ب. من ارسباب 
الحكومة  2011عاب   من   عبر  جديدة  نقوم  بطباعة  الموازنة  عةز  بتمويل  المركزي  السومان  بنك  قياب  ب 

قرو اً مباذرة. وأسفر هذا عن الزيامة سريعة في النمو النقدي مف  ارسعار إلى الارتفاع، ومن اهجرائات 
ب اعتمام برنامج إصلاحي أسفر عن  2012الرئيسية ارخرى التي أسهمت في رف  معدل التضمم منذ يونيو  

الوقوم،  لدعم  التدريةي  واهلغائ  الضرائب  وارتفاع  الرسمي اهسمي  ارجنبي  الصرر  خفو حام في سعر 
ونةم عن جمي  هذه اهجرائات ارتفاع ارسعار، وخاصة اهلغائ التدريةي لدعم المنتةات البترولية، وأثر  
على   آثار  من  وما  القريب  المستقبل  في  البترولية  المنتةات  أسعار  بارتفاع  توقعات  على  ارخير  اهجرائ 

الاقتصام  في  السل   من  غيرها  العاب  (243)أسعار  في  انمفا اً  التضمم  معدل  متوسط  لقد سةل  ب  2015. 
بلغ   بد    16.9حيث  العاب  36.9مقارنة  في  ارساسية  %2014  السل   معم  في  الاستمرار  بسبب  وذلك  ب 

والمدمات، خفو الاستدانة في البنك المركزي، توفير النقد ارجنبي، انمفاض أسعار النفط نتيةة لانمفاض  
 . (244) ارسعار العالمية

استهدر البرنامج تحقيق الاستقرار للمستويات العامة للأسعار والنزول بمستويات متوسط معدل التضمم     
العاب   إلى  2015بنهاية  الصرر 25.9ب  استقرار سعر  وتحقيق  النقدي  النمو  تحةيم  وذلك من خلال   ،%

ارجنبي، وزيامة إنتاج سل  إحلال الوارمات وترقية الصامرات، باه افة إلى توفير مدخلات إنتاج الزراعة،  
العاب   %(  25.9% مقارنة بد )16.9ب ليصل إلى  2015وقد سةل متوسط التضمم تحسناً ملحوظاً خلال 

مستهدر بالبرنامج وذلك لانمفاض ارسعار عالمياً والةهوم المبذولة من بنك السومان ووزارة المالية بإحكاب  
باتماذ  وذلك  المعقولة  المستويات  إلى  التضمم  بمعدلات  للنزول  والمالية  النقدية  السياسة  بين  التنسيق 

 .(245)اهجرائات والتدابير الماصة بتحةيم الاستدانة من بنك السومان المركزي وتعديل سياسة ذرائ الذهب 

 
 .10ـ البنك الدولي، مذكرة اقتصادية عن السودان،مرجع سابق،ص 243
م، ص  2015وزارة المالية والتخطيط الاقتصادي، تقرير تقييم مؤشرات أداء البرامج الخماسي للعام ، جمهورية السودانـ 244

6. 
 .7. جمهورية السودان، وزارة المالية والتخطيط الاقتصادي المرجع السابق، ص 245
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ب إرتفاع متصاعد في المتوسط السنوي لمعدل التضمم  إلى  2018ب و 2017ب و2016ذهدت ارعواب      
و 17.6 و%32.4  بالعةز  %63.3  التمويل  بسبب  النقوم  عرض  في  النمو  معدل  لارتفاع  ذلك  ويعزى   %

باه افة إلى تطبيق السلطات المالية لحزمة اهجرائات الاقتصامية ذملت رف  الدعم عن بعو السل  منها  
ثم   ارجنبي،  الصرر  وتحريك سعر  الماص  للقطاع  المصارر  تمويل  إرتفاع  إلى  باه افة  والقم ،  الوقوم 

حيث وصل إلى أعلى    2020%، ثم عاوم الصعوم في العاب  51إلى    2019تراج  معدل التضمم في العاب  
% ويعوم ذلك بصورة أساسية إلى للزيامة في نمو  163.3مستوياته بمعدل تضمم بلغ في المتوسط السنوي  

عرض النقوم نتيةة لارتفاع صافي ارستدانة الحكومية الم قتة من البنك المركزي وارتفاع تمويل المصارر  
للقطاع الماص، باه افة إلى آثار رف  الدعم عن الوقوم وتقلبات سعر الصرر ارجنبي في السوق الموازي  
)ولاائ  كورونا  جائحة  انتشار  بسبب  الحقيقي  اهنتاج  لتدني  والمدمات  السل   من  المعروض  وانمفاض 

 ( بةانب أسباب هيكلية أخرى ساهمت في زيامة أسعار السل  والمدمات. 19كوفيد 
 

 ثالثاً: عرض النقود في السودان 
النقوم متغير أساسي في الاقتصام السوماني ذأنه ذأن موقعه في اقتصاميات الدول ارخرى . وتعتبر        

القاعدة النقدية أو النقوم الاحتياطية من اهم البنوم التي ت ثر في سيولة البنوك التةارية وفي قدرتها على خلق  
الدف   المةتم  من وسائل  للنقوم في  الكلي  العرض  ويتكون  للمتعاملين معها  التمويل  من   النقوم من خلال 
لدي  العملة  الحا رة من  النقوم  أو  الةارية  الدف    وتتكون وسائل  النقوم.  الحا رة وذبه  النقوم  أو  الةارية 

 الةمهور والومائ  تحت الطلب.
يعمل بنك السومان المركزي على إمارة السيولة بالمستوى الذي يمكن من توفير السيولة الكافية لمقابلة  
احتياجات النشاط الاقتصامي وتفامي الضغوط التضممية والمحافظة على الاستقرار الاقتصامي من خلال 
ذلك   في  بما  السيولة  إمارة  آليات  بتوظيف  المركزي  السومان  بنك  يقوب  كما  النقدية،  العمليات  وحدة  تدخل 
عمليات السوق المفتوحة ومباملات النقد ارجنبي وهوامش أرلااح المرابحات. ولتطوير أموات إمارة السيولة تم 

ب، باعتبارها إحدى أموات إمارة 2005استحداث ذهامات إيةاره بنك السومان المركزي )ذهاب( في سبتمبر  
السومان  بنك  أوقف  حيث  الحكومية،  والصكوك  )ذهامة(  الحكومية  المشاركة  ذهامات  بةانب  السيولة، 
المركزي نافذة العةز السيولي للمصارر واستبدال ذلك بالسماح للمصارر بحيازة الصكوك لاستمدامها عن  
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عند  بيعها  هعامة  واستعدامه  السيولة،  على  الحصول  بغرض  المركزي  السومان  لبنك  الفوري  البي   طريق 
 الحاجة.
( كلًا من العملة لدي الةمهور والومائ  تحت الطلب،  2Mيشمل عرض النقوم التعريف الواس  للنقوم )     

بإ افة إلى ذبه النقوم )الهوامش على خطابات الاعتمامات المستندي وعلى خطابات الضمان والومائ  رجل 
( بمعناه الضيق  النقوم  فيما يشمل عرض  الاستثمارية(.  والومائ  تحت  1Mوالومائ   الةمهور  لدى  العملة   )

 246الطلب. 
 ب( 2018 –  1980( عرض النقوم في السومان خلال الفترة )3-2-4جدول )

 عرض النقود  العام 
1990 31644 .6 
1991 51497 .2 
1992 141594.5 
1993 268583.4 
1994 405353 
1995 705870 
1996 1165980 
1997 1596100 
1998 2579300 
1999 2579300 
2000 3466700 
2001 4322200 
2002 5633700 
2003 7430900 
2004 4.604500 

 
 م.  2021 - 2010بنك السودان المركزي، التقارير السنوية، سنوات متعددة، ، جمهورية السودان -  246
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2005 140313800 
2006 178717800 
2007 19714600 
2008 22933200 
2009 28314500 
2010 35497900 
2011 41853000 
2012 58663000 
2013 66445700 
2014 77739000 
2015 93642600 
2016 120800100 
2017 203367500 
2018 430986000 

 ب(.  2021 -ب   2010المركزي، إمارة اهحصائ، )  المصدر: إعدام الباحث من التقارير السنوية لبنك السومان  
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 ( 4/ 4/2ذكل رقم )  
 2018 - 1990معدلات عرض النقوم خلال الفترة 

 
 المصدر :  إعدام الباحث 

  51497.20ب بملبغ  1991مليون جنيه وزام في عاب    31644.60ب بمبلغ  1990زام عرض النقوم في عاب  
عاب في  الزيامة  أن  إلى  هنا  الاذاره  وتةدر  جنيه  عاب  1991مليون  في  التي حدثت  الزيامة  كانت  عفي  ب 

ب( اصبحت الزيامات السنوية في عرض النقوم كبيرة جدا. ولاذلك  1996-1992ب. خلال السنوات ) 1990
يكون عرض النقوم قد مخل رول مرة حيز ملات الار الملايين من الةنيهات بعد ان كان في نطاق عشرات  

( الفترة  خلال  الةنيهات  من  الملايين  من  مبلغ  1991-1978الالار  من  النقوم  عرض  ارتف   ب(. 
ب وكانت  1996مليون جنيه في عاب    1,165980.0ب الى مبلغ  1992مليون جنيه في عاب    50594141

ب ومبلغ  1993مليون جنيه في عاب    40583268الزيامات السنوية في عرض النقوم خلال هذه الفترة بمبلغ  
 ب.  1995مليون جنيه في عاب   7058700ب ومبلغ 1994مليون جنيه في عاب 90352405

التضمم   حدة  زيامة  في  التسعينيات  عقد  سنوات  خلال  النقوم  عرض  في  الكبيرة  السنوية  الزيامات  ساهمت 
السنوي   التضمم  معدلات  فكانت  السنوات  هذه  خلال  السومان  إلىتدهور  امي  الذي  %  116.9السنوي 

و 68.4و  %135.3( السنوات  في  على  1995-ب1994-ب 1993-ب2471992-ب 1991-ب %1990  ب( 
التوالي. مكونات عرض النقوم وهي العملة بايدي الةمهور والومائ  تحت الطلب وذبه النقوم جمعيها ذهدت  

 
 جمهورية السومان ،بنك السومان المركزي، تقارير لسنوات ممتلفة. 247
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 ( الفترة  طوال  مستمرة  سنوية  تحت  2015-1980زيامات  الةمهورومائ   بايدى  العملة  من  كل  بلغ  قد  ب(. 
 الطلب وذبه النقوم. 

الزيامات السنوية في الوامئ  تحت الطلب كانت مائما أكبر من الزيامات السنوية في العملة بايدي الةمهور 
ب( وهذا ملاله على ان الةمهور بدا يتةه نحو التعامل م  المصارر بصورة ايةابية،  1992-1980خلال )

ب تمطي  1992في السابقة كانت العملة بايدي الةمهور أكبر من حةم الومائ  تحت الطلب ولكن منذ عاب  
المصارر  الةمهور م   تعامل  الةمهور وهذه ملالة على ان  بايدي  العملة  الطلب حةم  الومائ  تحت  حةم 
النقدية   السياسات  المصارر وفي  الم ذرات الايةابية في نشاطات  يدل على  اتساع مستمر، وهذا  كان في 

ب(  1996ب و1995ب و1994ب و1993رهمية التعامل م  المصارر. خلال ارعواب ) وفي تفهم الةمهور  
بايدي الةمهور أكبر بكثير جدا من حةم الومائ  تحت الطلب ففي الاعواب الارلاعة على   كان حةم العملة 

مليون جنيه ومبلغ    65869.8مليون جنيه مقابل    94539.7التوالي كان حةم العملة بايدي الةمهور هي  
مليون    328140مليون جنيه مقابل    444390مليون جنيه ومبلغ    99476.1مليون جنيه مقابل    147902

مبلغ   من  النقوم  ذبه  حةم  ارتف   التسعنيات.فقد  السنوات  خلال  كبيرة  زيامات  زام  فقد  النقوم  ذبه  اما  جنيه 
ب وهي ذيامة تصل 1991مليون جنيه في عاب     793  17ب إلى مبلغ  1990مليون جنيه في عاب    4691.7

حوالي   عاب  100إلى  في  ارتف   ثم  بمبلغ  %1992  إلى   45092.8ب  تصل  بزيامة  وذلك  جنيه  مليون 
مليون جنيه عما كان عليه في العاب السابق واستمر حةم ذبه النقوم في الزيامات الكبيرة في عاب    35721.1

مليون جنيه ولالغ حةم ذبه    63081.1مليون جنيه أي بزيامة قدرها    10817309ب حيث بلغ مقداره  1993
 ب.  1995مليون جنيه في   289270مليون جنيه وارتف  الى مبلغ   157974.8ب مبلغ  1994النقوم في 

ب فكانت الزيامات السنوية في حةم ذبه النقوم في الاعواب  1996مليون جنيه في عاب   393450ثم الى مبلغ 
  11.208مليون جنيه ومبلغ    8.831مليون جنيه ومبلغ    7.609مليون جنيه ومبلغ    5.806التالية مبلغ   

عاب   وفي  التوالي  جنيه على  و 1997مليون  و 1999ب و1998ب  النقوم من عاب  2000ب  ذبه  ان حةم  ب. 
مليون    1842.8ب في تزايد مستمر كما مو   في الةدول. إرتف  عرض النقوم بمبلغ  2005ب إلى  2001

ب بمعدل نمو  2007مليون جنيه بنهاية عاب    19714.6ب الى  2006مليون جنيه عاب    17871.8جنيه من  
ب، وقد نتةت هذه الزيامة عن اهرتفاع في كلٍ من وسائل  2006% للعاب  27.4% مقارنة بمعدل نمو  10.3

 مليون جنيه.   992.3مليون جنيه وذبه النقوم بمبلغ  850.5الدف  الةارية بمبلغ  
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مليون جنيه والومائ     284.4تعزى  الزيامة في وسائل الدف  الةارية إلى إرتفاع العملة لدى الةمهور بمبلغ  
بمبلغ   الطلب  العاب     566.1تحت  بمبلغ   2008مليون جنيه. في  النقوم  ارتف  عرض  مليون  3218.6 ب 

ب بمعدل نمو  2008مليون جنيه بنهاية عاب    22933.2ب إلى  2007مليون جنيه عاب    19714.6جنيه من  
ب وحدثت زيامة في كل من وسائل الدف  الةارية بمبلغ  2007% للعاب  10.3% مقارنة بمعدل نمو  16.3بلغ  

مليون جنيه وتعزى الزيامة في وسائل الدف  الةارية إلى    955.7مليون جنيه وذبه النقوم بمبلغ    2,262.9
مليون جنيه.     1128مليون جنيه والومائ  تحت الطلب بمبلغ   1134.9إرتفاع العملة لدى الةمهور بمبلغ  

العاب   بمبلغ  2009في  النقوم  عرض  إرتف   من     5381.3ب  جنيه  عاب    22933.2مليون  جنيه  مليون 
إلى  2008 العاب    28314.5ب  بنهاية  جنيه  نمو  2482009مليون  بمعدل  نمو  23.5ب  بمعدل  مقارنة   %
للعاب  16.3 بمبلغ  %2008  الةارية  الدف   وسائل  في كل من  الزيامة  كانت  وقد  جنيه    2476.3ب،  مليون 

بمبلغ   النقوم  لدى    2,905وذبه  العملة  إرتفاع  إلى  الةارية  الدف   وسائل  في  الزيامة  وتُرج   جنيه.  مليون 
 مليون جنيه.   1,184.7مليون جنيه والومائ  تحت الطلب بمبلغ   1,291.6الةمهور بمبلغ 

العاب   بمبلغ  2010في  النقوم  عرض  إرتف   من    7,183.4ب  جنيه  عاب    28,314.5مليون  جنيه  مليون 
% مقارنة بمعدل نمو قدره  25.4ب بمعدل نمو وقدره  2010مليون جنيه بنهاية عاب    35497.9ب إلى  2009
ومبلغ    3,802ب، وقد بلغت الزيامة في كل من سائل الدف  الةارية وذبه النقوم مبلغ  2009% للعاب  23.5

مليون جنيه على التوالي. وترج  الزيامة في وسائل الدف  الةارية وذبه النقوم إلى إرتفاع العملة   3,381.4
بمبلغ   الةمهور  بمبلغ    2,0018لدى  الطلب  تحت  والومائ   جنيه  العاب    1,800.2مليون  في  جنيه.  مليون 

ب  2010مليون جنيه بنهاية عاب    35497.9مليون جنيه من    6,335.1ب إرتف  عرض النقوم بمبلغ  2011
% علماً بأن السياسة النقدية استهدفت 17.9ب بمعدل نمو قدره  2011مليون جنيه بنهاية عاب    41853إلى  
ب، ويرج  السبب في إنمفاض معدل النمو لمروج جزئ  2010% للعاب  25.4% مقارنة بمعدل نمو  17نسبة  

النقدية بعد انفصال  الةنوب في يوليو   ب. بلغت الزيامة في كل من وسائل الدف  الةارية  2011من الكتلة 
مليون جنيه على التوالي . وتعزى الزيامة في وسائل الدف    1413.4مليون جنيه و   4,941.7وذبه النقوم  

  2,159.6مليون جنيه والومائ  تحت الطلب بمبلغ    2,782.1الةارية إلى إرتفاع العملة لدى الةمهور بمبلغ  
 % على التوالي. 29.1% و27.6مليون جنيه بنسبة زيامة  
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ب حيث كان عرض 2011مليون جنيه مقارنة  بالعاب    58,663.3ب إرتف  عرض النقوم إلى  2012في العاب  
بلغ    41853النقوم   نمو  بمعدل  جنيه  العاب  40.2مليون  الاتةاه  م   تتسق  الزيامة  وهذه  العامين  بين   %

التصاعدي لعرض النقوم خلال الممسة أعواب ارخيرة . بلغت الزيامة في كل من وسائل الدف  الةارية وذبه  
الدف     10,666.9مليون جنيه و   6,143.3النقوم   التوالي. وتعزى هذه الزيامة في وسائل  مليون جنيه على 

   2,242مليون جنيه والومائ  تحت الطلب مبلغ  3,901.4 الةارية إلى إرتفاع العملة لدى الةمهور بمبلغ  
  66,445.7ب إرتف  عرض النقوم إلى  2013% على التوالي. في العاب  18.7%و30.4مليون جنيه بمعدل  
% في العاب  40.2% مقارنة بمعدل نمو  13.3ب بمعدل نمو بلغ  2012عاب    58,663.3مليون جنيه من  

ب، وذلك نتيةة لمفو مشتريات الذهب مشتريات الذهب وإنمفاض صافي  ارصول ارجنبية نتيةة 2012
لزيامة إلتزامات بنك السومان المركزي بسبب تمفيو سعر صرر الةنيه السوماني، علماً بأن السياسة النقدية  

ب ونلاحظ بأن معدل النمو المحقق أقل من المستهدر بمعدل  2013% في العاب  21إستهدفت معدل نمو مره 
مليون جنيه    4,671.9% في هذا العاب . بلغت الزيامة في كل من وسائل الدف  الةارية وذبه النقوم  7.7

مليون جنيه على التوالي، وتعزى الزيامة في وسائل الدف  الدارية إلى إرتفاع العملة لدى الةمهور   3,110.5و
%  15.8% و 14.5مليون جنيه بمعدل    2,245مليون جنيه والومائ  تحت الطلب بمبلغ    2,426.9بمبلغ  

مليون جنيه     2,422.5على التوالي، والزيامة في ذبه النقوم تعوم إلى إرنفاع الومائ  بالعملة المحلية بمبلغ  
إرتف     2014%. في العاب  6.1مليون جنيه بمعدل    688%، والومائ  بالعملة ارجنبية بمبلغ  14.7بمعدل  

مليون   66,445.7ب حيث كان عرض النقوم  2013مليون جنيه  مقارنة  بالعاب    77,739عرض النقوم إلى  
ب، وذلك نتيةة زيامة  2013% في العاب  13.3ب مقارنة بمعدل نمو  2014% في عاب  17جنيه بمعدل نمو  

السعر   إرتفاع  249فرق  إلى  المركزية، إ افة  للحكومة  الذهب  الناتج عن عمليات ذرائ وتمصيا عائدات 
 التمويل المقدب للقطاع الماص. 

قدره   نمو  معدل  إستهدفت  النقدية  السياسة  بأن  عاب  16.6علمأ  في  بين  %2014  الانحرار  بلغ  حيث  ب 
بمقدار   والمحقق  عاب  3.3الممطط  في  وذبه %2014  الةارية  الدف   وسائل  من  كل  في  الزيامة  بلغت  ب. 

مليون جنيه على التوالي، وتعزى الزيامة في وسائل الدف  الةارية     3,872.5مليون جنيه و   7,420.8النقوم  
مليون    3,256.1مليون جنيه والومائ  تحت الطلب بمبلغ     4,164,7إلى إرتفاع العملة لدى الةمهور بمبلغ  
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بمعدل   العملة 19.7% و21.7جنيه  ومائ   إرتفاع  إلى  النقوم  ذبه  في  الزيامة  ترج   فيما  التوالي،  % على 
بمبلغ   بمعدل     2,315.6المحلية  جنيه  بمبلغ  12.3مليون  ارجنبية  بالعملة  والومائ   مليون    %1,566.9 
ب إرتف  عرض النقوم إلى  2015% نتيةة رنمفاض سعر الصرر ارجنبي. في العاب  13.1جنيه  بمعدل  

% مقارنة بمعدل 20.5ب بمعدل نمو  2014مليون جنيه بنهاية عاب    77,739مليون جنيه من    93642.6
الناتج من عمليات ذرائ وتمصيا عائدات 2014% في عاب  17نمو   السعر  لزيامة فرق  نتيةة  ب، وذلك 

معم  سعر  فروقات  وزيامة  الماص  للقطاع  المقدب  التمويل  إرتفاع  إلى  باه افة  المركزية،  للحكومة  الذهب 
نمو   النقدية استهدفت معدل  السياسة  للمصارر، علماً بأن  المركزي  البنك  المقدب من  التمويل  القم  وإرتفاع 

العاب  15.3قدره   في  بمقدار  %2015  المستهدر  من  اكبر  نمو  معدل  تحقيق  تم  بمعنى  بلغت 5.2ب   .%
النقوم   وذبه  الةارية  الدف   وسائل  من  كل  في  و   9,785.6الزيامة  جنيه  على    6,118مليون  جنيه  مليون 

مليون جنيه    4,152.3التوالي، وتعزى الزيامة في وسائل الدف  الةارية إلى إرتفاع العملة لدى الةمهور بمبلغ  
بمبلغ   الطلب  تحت  بمعدل    5,633.3والومائ   جنيه  و 17.8مليون  تعزى  %28.5  فيما  التوالي،  على   %

في   %.30.6مليون جنيه بمعدل    6,484.6الزيامة في ذبه النقوم إلى إرتفاع ومائ  العملة المحلية و بمبلغ  
مليون جنيه بنهاية عاب    93,642.6مليون جنيه  من    120,800.1ب إرتف  عرض النقوم إلى  2016العاب  

نمو  2015 بمعدل  نمو  29ب  بمعدل  مقارنة  السعر  2015% في عاب  %20.5  لزيامة فرق  نتيةة  وذلك  ب، 
للقطاع   المقدب  التمويل  إرتفاع  إلى  باه افة  المركزية،  للحكومة  الذهب  عائدات  وتمصيا  ذرائ  لعمليات 
الماص، وإرتفاع المبالغ المدفوعة بواسطة بنك السومان المركزي لمقابلة التزامات الحكومة علماً بأن السياسة  

ب مقارنة بالمحقق نةد زيامة المحقق عن المستهدر  2016% في عاب 19.3النقدية استهدفت معدل نمو قدره 
النقوم  9.7بمعدل   وذبه  الةارية  الدف   وسائل  من  كل  في  الزيامة  بلغت  جنيه    %19,301.1.  مليون 

 مليون جنيه على التوالي. 7,856.4
بمبلغ   الةمهور  لدى  العملة  إرتفاع  إلى  الةارية  الدف   وسائل  في  الزيامة  جنيه    11,216.6وتعزى  مليون 

بمبلغ   الطلب  تحت  بمعدل    8,084.5والومائ   جنيه  يعزى  39.9%،  40.8مليون  فيما  التوالي،  على   %
%. في  25.5مليون جنيه بمعدل    7,048.6الزيامة في ذبه النقوم إلى إرتفاع ومائ  العملة المحلية بمبلغ  

 إلى ب2017 مليون جنيه عاب 203,367.5 حدث إرتفاع في عرض النقوم من ب  2018ب و 2017عامي  
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في العاب السابق، وذلك نتيةةً لارتفاع   68.4% مقارنة بمعدل %111.8مليون جنيه بمعدل   430,786.0
 250بند إعامة تقييم ارصول والمصوب.
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 الفصل الخامس 
 الدراسة التحليلية 

النموذج،   السوداني"بناء وتوصيف  الاقتصاد  متغيرات  الْجنبي على  الصرف  سعر  أثر  تحليل 
 تحليل واختبار الفرضيات"

نموذج جبرى احتمالي يحتوى على متغيرات عشوائية )  القياسى هو  تامة  uiالنموذج  العلاقات غير  ( تةعل 
 بين متغيرات الدراسة, وقد احتوى نموذج الدراسةعلي المتغيرات الاتية: 

 (EXسعر الصرر كمتغير مستقل  )   -1
 (.GDPالناتج المحلي الاجمالي كمتغير  تاب  )  -2
 (. INالتضمم كمتغير  تاب  )  -3
 .(M2عر ض النقوم كمتغير  تىاب  )  -4

إسدددددددتمدمت الدراسدددددددة المدددددددنهج الوصدددددددفى التحليلدددددددى وأسدددددددلوب اهقتصدددددددام القياسدددددددى عبدددددددر تحليدددددددل السلاسدددددددل 
سددددددعر الزمنيددددددة لاثبددددددات صددددددحة الفر دددددديات الماصددددددة بددددددالمتغيرات التابعددددددة وعلاقتهددددددا بددددددالمتغير المسددددددتقل ) 

 (. وللوصول لنتائج التحليل اعتمدت الدراسة المطوات ارتية:الصرر

إختبددددار جددددزر الوحدددددة كأفضددددل طريقددددة لتحقيددددق اسددددتقرار السلاسددددل الزمنيددددة والحصددددول علددددى نتددددائج   -1
 (unit root testأكثر مقة وتصحي  اهنحرافات عبر اختبارات الاستقرارية )

إختبددددددار التكامددددددل المشددددددترك لبيددددددان وجددددددوم التددددددوازن المسددددددتقر فددددددى ارجددددددل الطويددددددل بددددددين سلسددددددلتين   -2
 (.Co – Integrationزمنيتين او أكثر )

بعددددد إجددددرائ إختبددددار جددددزر الوحدددددة والتكامددددل المشددددترك للتحقددددق مددددن وجددددوم علاقددددة تكامليددددة وسددددكون   -3
 An autoregressive(.ARDLالسلاسدددل الزمنيدددة يدددتم تقددددير العلاقدددة باسدددتمداب منهةيدددة  )

Distributed lag.  الانحدار الزاتي لفترات الابطائ الموزعة( في نموذج الدراسة( 
  Model descriptionتوصيف النموذج:  -4
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يتضدددددمن النمدددددوذج القياسدددددى المقتدددددرح لقيددددداس أثدددددر سدددددعر الصدددددرر علدددددى النددددداتج المحلدددددي والتضدددددمم وعدددددرض 
ب( ثدددددددلاث متغيدددددددرات  تدددددددم التعبيدددددددر عنهدددددددا بددددددددوال 2018 –ب 1990النقدددددددوم  فدددددددي السدددددددومان خدددددددلال الفتدددددددرة )

ريا ددددددية بعددددددد تحديددددددددها بإسددددددتمداب النظريددددددة اهقتصدددددددامية والدراسددددددات التطبيقيددددددة. وكمدددددددا هددددددو معلددددددوب فدددددددإن 
النظريددددددة اهقتصددددددامية لا تقدددددددب معلومددددددات كافيددددددة بشددددددأن طبيعددددددة الدالددددددة ولددددددذلك تددددددم اهعتمددددددام علددددددي ذددددددكل 
اهنتشددددددار وأسددددددلوب التةريددددددب للاذددددددكال الريا ددددددية الممتلفددددددة واهسددددددتفامة مددددددن الدراسددددددات السددددددابقة لاختيددددددار 
الشددددكل الريا ددددى والددددذى يعكدددد، توصدددديف العلاقددددات بصددددورة اقددددرب للواقدددد  وأكثددددر تحقيقدددداً لاهدددددار الدراسددددة 
. إعتمددددددددت الدراسدددددددة علدددددددى إسدددددددتمداب الصددددددديغة اللوغرثميدددددددة بهددددددددر الحصدددددددول علدددددددى مروندددددددات  المتغيدددددددرات 
وتقليدددددددل تشدددددددتت البياندددددددات فدددددددى الدراسدددددددة ، فدددددددتم أخدددددددذ اللدددددددوغريثم الطبيعدددددددى  للمتغيدددددددرات فأصدددددددبحت الصدددددددورة 

 النهائية للنموذج كارتى:

logEX+ ui1    β -0  βGDP =  

logEX+ ui    1    β -0  βIN =  

logEX+ ui    1    β -0  βM =  

  Study data بيانات الدراسة:

مراسدددددة النمددددداذج القياسدددددة تسدددددتوجب اهعتمدددددام علدددددى بياندددددات مقيقدددددة للمتغيدددددرات المضدددددمنة فدددددى النمدددددوذج, فدددددتم 
ب( وهددددددى فتددددددرة  تسدددددد  وعشددددددرون 2018-ب1990اهعتمددددددام علددددددى سلاسددددددل زمنيددددددة للمتغيددددددرات منددددددذ العدددددداب )

عامدددداً حتددددى  تعكدددد، نتددددائج أكثددددر واقعيددددة ومقددددة مددددن الةهدددداز المركددددزى للاحصددددائ ولانددددك السددددومان المركددددزى 
 ووزارة المالية.

 methods of testing study dataطرق إختبار بيانات النموذج: 

 .   Augmented Dickey Fullerإختبار بيانات السلاسل الزمنية:  -1

تددددددم اسددددددتمداب اختبددددددارات جددددددزر الوحدددددددة بهدددددددر التحقددددددق مددددددن سددددددكون السلاسددددددل الزمنيددددددة وتحديددددددد            
 ارتى:
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 ثبات المتوسط الحسابى للقيم عبر الزمن. -
 ثبات التباين عبر الزمن. -
التغدددداير بددددين أي قيمتددددين لددددنف، المتغيددددر معتمدددددا علددددي الفةددددوة الزمنيددددة بددددين القيمتددددين ولددددي، علددددي  -

 القيمة المطلقة للزمن الذي يةب عنده التغاير.

( الموسدددددد  للتأكددددددد مددددددن سددددددكون السلاسددددددل ADFوأعتمدددددددت الدراسددددددة علددددددى تطبيددددددق إختبددددددار ميكددددددى فددددددوللر ) 
 الزمنية لمتغيرات الدراسة باعتبارة من أكثر اهختبارات استمداماً فى هذا المصوص.

 .Co- Integration Testsاختبارات التكامل المشترك:   -2

تددددم إسددددتمداب إختبددددار الحدددددوم فددددى التكامددددل المشددددترك لمعرفددددة العلاقددددة التوازنيددددة بددددين المتغيددددرات فددددى ارجددددل   
الطويدددددل ، والدددددذى يتطلدددددب عددددددب اسدددددتقرار متغيدددددرات الدراسدددددة الما دددددعة للاختبدددددار فدددددى مسدددددتواها ، وتصدددددب  
سدددداكنة بعددددد اخددددذ الفددددروق الاولددددى او الثانيددددة وتدددد مى تقلبددددات سلسددددلة فددددى الغددددائ التقلبددددات فددددى سلسددددلة اخددددرى 

 .251بطريقة تةعل النسبة بين قيمتيها ثابتة عبر الزمن.

)الانحدار الزاتي     .Anautoregressive Distributedlag أسلوب تقدير نموذج الدراسة:  -3
 لفترات الابطائ الموزعة(. 

( والتددددى تعتبددددر مددددن أحدددددث الطددددرق القياسددددية فددددى ARDLتددددم اهعتمددددام فددددي تقدددددير النمددددوذج علددددي منهةيددددة ) 
 : 252تقدير نماذج اهنحدار فى كل من ارجل القصير وارجل الطويل. وتمتاز بالمصائا الاتية

يمكدددددن ان تةمددددد  متغيدددددرات ذات اكثدددددر مدددددن مسدددددتوي مدددددن الاسدددددتقرار ولا يشدددددترط ان تكدددددون جميعهدددددا  -
 ساكنة عند نف، المستوي .

 ان لايكون أي من المتغيرات المستقلة متكاملا من الدرجة الثانية او رتبة اعلي. -

 
251Hill Companies, Inc. New York. 2003, p 842. –Gujarati, D N (2011) Econometrics by Examples the Mc Grow   
252Pesaran M and pesaran B (2009). Time series econometrics :using microfit 5.0 (window version) oxford  university press 38.  
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نستطي  من المنهةية تحديد العلاقة التكاملية للمتغير التاب  م  المتغيرات المستقلة في المدي الطويل  -
 والمدي القصير وتحديد حةم تأثير كل متغير من المتغيرات المستقلة علي المتغير التاب . 

تعمل المنهةية علي تمفيو مرجة حرية النموذج،حيث يعتمد النموذج علي تكوين فترات ابطائ   -
متعدمة للمتغير التاب  والمتغيرات المستقلة . ويحتاج ذلك الي حةم عينة كبير نسبيا وعدم اقل من 

 المتغيرات. 
بعد التأكد   ECMيةب ان يكون معامل تصحي  المطأ في النموذج القصير الاجل سالب ومعنوي  -

 من وجوم علاقة طويلة الاجل من خلال اختبارات الحدوم. 
, واعتمام القيمة الاقل في تحديد   AICاستمداب معايير تحديد فترات الابطائ في تحديد رتبة النموذج  -

 النموذج الملائم. 
اجرائ الاختبارات القياسية لتحديد سلامة النموذج القياسي المقدر ومراسة مشكلات القياس   -

 )الاختبارات التشميصية للنموذج(. 
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 (     4-1-1     (جدول رقم

نتيةة اختبارات جزر الوحدة في نموذج اثر  سعر الصرر علي الناتج المحلي الاجمالي والتضمم في السومان.خلال الفترة 
 ب( 2018  –ب 1990)

 الفرق الثانى الفرق ارول المستوى  متغيرات الدراسة

P Value ADF P Value ADF P 
Value 

ADF 

- 0.0004 سعر الصرر.
5.431072 

- - - - 

النددددداتج المحدددددل الاجمدددددالي 
. 

0.6095 -
1.295152 

0.0026 - 
4.561378 

- - 

- 0.0001 0.413188 0.9776 .التضمم 
6.268947 

- - 

7.326132 0.0024 عرض النقوم . 
- 

    

 . Eviews. 2023المصدر:الباحث

ولاوجدددددددددوم ثابدددددددددت فقدددددددددط : ان    ADF(   واعتمددددددددداما علدددددددددي        1-1-4يتضددددددددد  مدددددددددن الةددددددددددول  )      
متغيددددددري  سددددددعر الصددددددرر وعددددددرض النقددددددوم   سدددددداكن فددددددي المسددددددتوي, والندددددداتج المحلددددددي الاجمددددددالي والتضددددددمم  

 0.0030 0.0000سدددداكنة فدددددي الفدددددروق الاول . ومعنويددددة القواطددددد  فدددددي المتغيددددرات بقددددديم معنويدددددة 
لسددددددعر الصددددددرر والندددددداتج المحلددددددي الاجمددددددالي والتضددددددمم وعددددددرض النقددددددوم علددددددي  0.0002       0.0088

% . 0.05التددددددددوالي , ويمكددددددددن ملاحظددددددددة ذلددددددددك بددددددددالنظر لةددددددددداول التحليل,وذلددددددددك عنددددددددد مسددددددددتوي معنويددددددددة 
 القياسية نتحصل علي النتيةة الاتية : ARDLولاتقدير النموذج حسب منهةية 
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 (      4-1-2جدول رقم)     

 ب( 2018  –ب 1990نتيةة تقدير  نموذج اثر سعر الصرر علي الناتج المحلي الاجمالي   في السومان.خلال الفترة )

Variable Coefficient StatisticT - Std.ERROR Prob 

 c)) 0.902968 16.91975 0.053368 0.0376الثابت 

النددددددددددددداتج المحلدددددددددددددي 
 الاجمالي 

-0.255353 -19.22191 0.013284 0.0331 

 Eviews.2023لمصدر:الباحثا

( ان قددددددديم واذدددددددارات المعدددددددالم تتفدددددددق مددددددد  النظريدددددددة الاقتصدددددددامية ,     2-1-4يتضددددددد  مدددددددن الةددددددددول )     
وتتفددددددددق مدددددددد  الافترا ددددددددات  0.25-حيددددددددث جددددددددائت قيمددددددددة معامددددددددل الندددددددداتج المحلددددددددي الاجمددددددددالي  سددددددددالبة  

 .  %0.05الاساسية للدراسة, م  المعنوية عند 
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 (     4-1-3جدول رقم)    

 ب(2018  –ب 1990التضمم   في السومان.خلال الفترة )نتيةة تقدير  نموذج اثر سعر الصرر علي 

Variable Coefficient StatisticT - Std.ERROR Prob 

 c)) 0.132326 18.932433 0.0002435 0.0012الثابت 

 0.0623 0.0213287 21.54375- 0.612132 التضمم

 Eviews.2023المصدر:الباحث

( ان قدددددديم واذددددددارات المعددددددالم تتفددددددق مدددددد  النظريددددددة الاقتصددددددامية ,     3-1-4يتضدددددد  مددددددن الةدددددددول )       
وتتفددددق مدددد  الافترا ددددات الاساسددددية للدراسددددة, مدددد  0.61 حيددددث جددددائت قيمددددة معامددددل التضددددمم موجبددددة  

 .   %0.05المعنوية عند 

 (      4-1-4جدول رقم)     

 ب( 2018  –ب 1990النقوم   في السومان.خلال الفترة )نتيةة تقدير  نموذج اثر سعر الصرر علي عرض 

Variable Coefficient StatisticT - Std.ERROR Prob 

 c)) 0.423664 15.32114 0.002343 0.00543الثابت 

 0.0213 0.111326 18.32854- 0.722742 عرض النقوم 

 Eviews.2023المصدر:الباحث

( ان قددددددديم واذدددددددارات المعدددددددالم تتفدددددددق مددددددد  النظريدددددددة الاقتصدددددددامية ,     4-1-4يتضددددددد  مدددددددن الةددددددددول )    
و تتفدددددددق مددددددد  الافترا دددددددات الاساسدددددددية    0.72حيدددددددث جدددددددائت قيمدددددددة معامدددددددل عدددددددرض النقدددددددوم  موجبدددددددة    

 .   %0.05للدراسة, م  المعنوية عند 
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 (    4-1-5جدول رقم )  

 ب( 2018-ب 1990سعر الصرر  علي الناتج المحلي الاجمالي  فى السومان خلال الفترة )النتائج اهحصائية في نموذج اثر 

 القيمة/النسبة اهحصائية

 2R 99%نسبة معامل التحديد 

 adjusted 2R 95%نسبة معامل التحديد المعدل 

 F-Statistic 37401.49 قيمة

Prop f-statistic 0.004053 

 2.35 (مورلان واتسون D.Wقيمة )

 .E.views .2023المصدر الباحث  

 F% . ويتضددددد  ذلدددددك مدددددن خدددددلال قيمدددددة 0.05يو ددددد  الةددددددول معنويدددددة النمدددددوذج  عندددددد مسدددددتوي معنويدددددة 
   F = 37401.49حيددث بلغددت قيمددة      . F – STATISTICوالقيمددة الاحتماليددة لاختبددار 

% .وهددددددذا يعنددددددي وجددددددوم علاقددددددة 0.05وهددددددي اقددددددل مددددددن مسددددددتوي المعنويددددددة 530.0040بمسددددددتوي معنويددددددة  
 بين متغيري الدراسة التاب  والمستقل وجومة النموذج المقدر في التنب  .

%  مدددددن التغيدددددرات فدددددي النددددداتج المحلدددددي 95بمعندددددي ان نسدددددبة   0.95بلغدددددت قيمدددددة معامدددددل التحديدددددد المعددددددل 
% تددددددأثير ترجدددددد  الددددددي  5الاجمددددددالي  ناتةددددددة مددددددن تددددددأثيرات  سددددددعر الصددددددرر  )المتغيددددددر المسددددددتقل( بينمددددددا   

 متغيرات اخري لم تضمن في النموذج.وهذا يدل علي جومة توفيق النموذج.

تظهددددددر قيمددددددة ,مورلاددددددن واتسددددددون, ان النمددددددوذج خددددددالي مددددددن مشددددددكلة الارتبدددددداط الزاتددددددي للبددددددواقي حيددددددث بلغددددددت 
فيدددددددتم قبدددددددول فدددددددرض العددددددددب ورفدددددددو الفدددددددرض البدددددددديل,حيث ان معامدددددددل الارتبددددددداط  للبدددددددواقي يسددددددداوي  2.35

 تقريبا. 2صفر  بما ان قيمة مورلان واتسون تساوي 
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 (   4-1-6جدول رقم )  

 ب( 2018-ب 1990النتائج اهحصائية في نموذج اثر سعر الصرر  علي التضمم فى السومان خلال الفترة )

 القيمة/النسبة اهحصائية

 2R 81%نسبة معامل التحديد 

 adjusted 2R 78%نسبة معامل التحديد المعدل 

 F-Statistic 24324.13 قيمة

Prop f-statistic 0.000231 

 2.22 (مورلان واتسون D.Wقيمة )

 .E.views .2023المصدر الباحث  

 F% . ويتضددددد  ذلدددددك مدددددن خدددددلال قيمدددددة 0.05يو ددددد  الةددددددول معنويدددددة النمدددددوذج  عندددددد مسدددددتوي معنويدددددة 
 = 24324.13 حيدددث بلغدددت قيمدددة      . F – STATISTICوالقيمدددة الاحتماليدددة لاختبدددار 

Fوهدددذا يعندددي وجدددوم علاقدددة 0.05وهدددي اقدددل مدددن مسدددتوي المعنويدددة  0.000231 بمسدددتوي معنويدددة. %
 بين متغيري الدراسة التاب  والمستقل وجومة النموذج المقدر في التنب  .

مدددددن التغيدددددرات فدددددي متغيدددددر   % 78بمعندددددي ان نسدددددبة 0.78بلغدددددت قيمدددددة معامدددددل التحديدددددد المعددددددل  
% تدددددددأثير ترجددددددد  الدددددددي  22التضدددددددمم ناتةدددددددة مدددددددن تدددددددأثيرات سدددددددعر الصدددددددرر  )المتغيدددددددر المسدددددددتقل( بينمدددددددا 

 متغيرات اخري لم تضمن في النموذج.وهذا يدل علي جومة توفيق النموذج.

تظهددددددر قيمددددددة ,مورلاددددددن واتسددددددون, ان النمددددددوذج خددددددالي مددددددن مشددددددكلة الارتبدددددداط الزاتددددددي للبددددددواقي حيددددددث بلغددددددت 
فيدددددددتم قبدددددددول فدددددددرض العددددددددب ورفدددددددو الفدددددددرض البدددددددديل,حيث ان معامدددددددل الارتبددددددداط  للبدددددددواقي يسددددددداوي   2.22

 تقريبا. 2صفرلاما ان قيمة مورلان واتسون تساوي 
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 (    4-1-7جدول رقم )   

-ب 1990النتائج اهحصائية في نموذج اثر سعر الصرر  علي عرض النقوم  فى السومان خلال الفترة )
 ب( 2018

 القيمة/النسبة اهحصائية

 2R 77%نسبة معامل التحديد 

 adjusted 2R 74%نسبة معامل التحديد المعدل 

 F-Statistic 34373.21 قيمة

Prop f-statistic 0.001946 

 1.95 (مورلان واتسون D.Wقيمة )

 .E.views .2023المصدر الباحث  

 F% . ويتضددددد  ذلدددددك مدددددن خدددددلال قيمدددددة 0.05يو ددددد  الةددددددول معنويدددددة النمدددددوذج  عندددددد مسدددددتوي معنويدددددة 
  F = 34373.21 حيددث بلغددت قيمددة      . F – STATISTICوالقيمددة الاحتماليددة لاختبددار 

% .وهددددددذا يعنددددددي وجددددددوم علاقددددددة 0.05وهددددددي اقددددددل مددددددن مسددددددتوي المعنويددددددة 0.001946بمسددددددتوي معنويددددددة  
 بين متغيري الدراسة التاب  والمستقل وجومة النموذج المقدر في التنب  .

% مددددددن التغيدددددددرات فدددددددي عدددددددرض  74بمعندددددددي ان نسدددددددبة    0.74بلغددددددت قيمدددددددة معامدددددددل التحديددددددد المعددددددددل   
%  تدددددأثير ترجدددد  الدددددي متغيدددددرات  26النقددددوم  ناتةدددددة مددددن تدددددأثير سدددددعر الصددددرر )المتغيدددددر المسددددتقل( بينمدددددا  

 اخري لم تضمن في النموذج.وهذا يدل علي جومة توفيق النموذج.

تظهددددددر قيمددددددة ,مورلاددددددن واتسددددددون, ان النمددددددوذج خددددددالي مددددددن مشددددددكلة الارتبدددددداط الزاتددددددي للبددددددواقي حيددددددث بلغددددددت 
فيدددددددتم قبدددددددول فدددددددرض العددددددددب ورفدددددددو الفدددددددرض البدددددددديل,حيث ان معامدددددددل الارتبددددددداط  للبدددددددواقي يسددددددداوي  1.99

 تقريبا. 2صفر بما ان قيمة مورلان واتسون تساوي 
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للتحقددددق مددددن وجددددوم علاقددددة تكامليددددة طويلددددة الاجددددل بددددين المتغيددددرات مو دددد  الدراسددددة , يددددتم ذلددددك باختبددددار    
الحدددددوم للتكامدددددل المشدددددترك ,ويمكدددددن تو دددددي  نتدددددائج  اختبددددار الحددددددوم للتكامدددددل المشدددددترك لنمددددداذج اثدددددر سدددددعر 

 رض النقوم من خلال الةدول الاتي:الصرر علي الناتج المحلي الاجمالي  والتضحم وع

 

 (    4-1-8جدول رقم )   

نتائج اختبار التكامل المشترك)اختبار الحدوم( في نموذج اثر سعر الصرر علي الناتج المحلي الاجمالي وعرض النقوم  
 ب( 2018  – 1990والتضمم في السومان خلال الفترة )

VALUE K = 3 F – STATISTIC= 
161.4428 

Significance level  قيمة الحد الاعلي  قيمة الحد الامني 

10 % 2.63 3.35 

5 % 3.1 3.87 

2.50 % 3.55 4.38 

1 % 4.13 5.00 

 . E.views .2023المصدر: الباحث. 

اذا كاندددت Test Of Bound يكدددون هنددداك تكامدددل مشدددترك بدددين متغيدددرات الدراسدددة وفقدددا لمدددنهج الحددددوم 
المحسددددولاة اعلددددي مددددن الحددددد الاعلددددي للقدددديم الحرجددددة . وعليدددده نددددرفو فددددرض العدددددب الددددذي يددددري اندددده  Fقيمددددة 

لاتوجدددددددد علاقدددددددة توازنيدددددددة طويلدددددددة الاجدددددددل ,ونقبدددددددل الفدددددددرض البدددددددديل الدددددددذي يدددددددري عكددددددد، ذلك.ونسدددددددتدل مدددددددن 
وهددددي اكبددددر مددددن قيمددددة الحددددد    161.4428المحسددددولاة بلغددددت  F( ان قيمددددة ( 4-1-8 الةدددددول رقددددم 

المعنويددددة وهددددذا يعنددددي قبددددول الفددددرض البددددديل ورفددددو فددددرض  الاعلددددي للقدددديم الحرجددددة  عنددددد كددددل مسددددتويات 
 العدب , وتوجد علاقة تكاملية مشتركة طويلة الاجل بين المتغيرات.
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 الناتج المحلي الاجمالي والتضمم وعرض النقوم سعر الصرر  علي  الاختبارات التشميصية في نموذج اثر
 : 253ب 2018  –ب 1990في السومان خلال الفترة 

يةدددددددب التأكدددددددد مدددددددن ان النمدددددددوذج المقددددددددر قدددددددد اسدددددددتوفي بعدددددددو المعدددددددايير القياسدددددددية اللازمدددددددة لعمليدددددددة       
الاسددددددتدلال الاحصدددددددائي السدددددددليم , ويعتبدددددددر تحقيدددددددق الافترا دددددددات الماصددددددة بحددددددددوم المطدددددددأ مدددددددن اهدددددددم هدددددددذه 

 المعايير في قياس مرونات الاجل الطويل والقصير في المرحلة الاتية . 

 (   4-1-9جدول رقم )  

لتقييم النموذج القياسي لاثر سعر الصرر  علي الناتج المحلي الاجمالي    ARDLنتيةة الاختبار ات التشميصية في منهةية
 ب2018  –1990والتضمم وعرض النقوم في السومان خلال الفترة 

 الاحتمال القيمة  الاحصائية الاختبار

 – LMالارتباط الذاتي

B-G  

F-statistic(14.1)  

      chi-
Squared(14) 

42969.17 

15.99997 

0.0838 

0.3134 

 J-B jarque-bera 0.160644 0.9228 التوزي  الطبيعي

 عدددددددب ثبددددددات التبدددددداين.
ARCH  

F-Statistic(1.13) 

SQUARED(1)-CHI 

0.352188 

0.395652 

0.5631 

0.5293 

 ملائمة تصميم النموذج 

RESET-RAMSE 

T-Statistic (3) 

F-Statistic (1.3) 

0.652939 

0.426330 

0.5604 

0.5604 

 . E.views .2023المصدر: الباحث. 

 
253Pradhan ,R Norman ,N badir Y and samadhan B (2013). Transport infrastructure  foreign  direct investment and economic  

growth interactions in India: the ARDL  bound testing approach  social and behavioral sciences VOL 104 .PP 914 – 921.  
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 الاتي : 5يلاحظ علي الةدول رقم 

ارتبدددددداط زاتدددددي , وهددددددي تتدددددوزع توزيعددددددا طبيعيددددداوزات تبدددددداين لاتعددددداني مددددددن وجدددددوم ان بدددددواقي النمددددددوذج  -
ثابددددددت. وان النمددددددوذج المصددددددمم للدراسددددددة ملائددددددم مددددددن حيددددددث الشددددددكل الدددددددالي ويمتدددددداز  بالاسددددددتقرارية 

 وكانت الاختبارات كالاتي: الهيكلية.
الدددددددددددي ان النمدددددددددددوذج خدددددددددددالي مدددددددددددن مشدددددددددددكلة الارتبددددددددددداط التسلسدددددددددددلي (LM–BG)تشدددددددددددير احصدددددددددددائية  -

)الزاتي(.)اختبددددددار مضددددددروب لاجددددددرانج للارتبدددددداط التسلسددددددلي بددددددين البددددددواقي(فتم رفددددددو فددددددرض العدددددددب 
القائدددددددل بدددددددان البدددددددواقي غيدددددددر مسدددددددتقلة عدددددددن بعضدددددددها الدددددددبعو وذلدددددددك بملاحظدددددددة القددددددديم الاحتماليدددددددة 

 % .0.05للاختبار  حيث كانت اكبر من 
الددددي قبددددول فر ددددية العدددددب القائلددددة بثبددددات تبدددداين حددددد المطددددأ العشددددوائي  (ARCH)تشددددير احصددددائية   -

فدددددي النمدددددوذج المقددددددر.)اختبار عددددددب ثبدددددات التبددددداين المشدددددروط بالانحددددددار الزاتدددددي( وذلدددددك بملاحظدددددة 
 % .0.05القيم الاحتمالية للاختبار  حيث كانت اكبر من 

(  الددددددي قبددددددول فر ددددددية العدددددددب التددددددي تددددددري ان الاخطددددددائ العشددددددوائية موزعددددددة (J-Bتشددددددير احصددددددائية  -
ذددددددددكل التوزيدددددددد  الطبيعددددددددي لنمددددددددوذج الدراسددددددددة(. وذلددددددددك  (توزيعددددددددا طبيعيددددددددا فددددددددي النمددددددددوذج المقدددددددددر.

% )اختبددددددددار التوزيدددددددد  0.05بملاحظددددددددة القدددددددديم الاحتماليددددددددة للاختبددددددددار  حيددددددددث كانددددددددت اكبددددددددر مددددددددن 
 الطبيعي للمطأ العشوائي(.

الددددي صددددحة الشددددكل الدددددالي المسددددتمدب  Fريسدددديت( مددددن خددددلال اختبددددار  –تشددددير احصددددائية )رامسددددي  -
وذلدددددددك بملاحظددددددة القددددددديم الاحتماليدددددددة للاختبدددددددار  حيددددددث كاندددددددت اكبدددددددر مدددددددن  .فددددددي النمدددددددوذج المقددددددددر

 %  )اختبار ملائمة تصميم النموذج(.0.05

 تقدير نموذج تصحي  المطأ غير المقيد في النموذج:

يدددددددددتم إسدددددددددتمداب نمددددددددداذج تصدددددددددحي  المطدددددددددأ للتوقيدددددددددت بدددددددددين السدددددددددلوك طويدددددددددل ارجدددددددددل للعلاقدددددددددات          
. ويشدددددترط لتحقيدددددق ذلدددددك ان تكددددددون 254اهقتصدددددامية التدددددى تتةددددده فدددددى ارجددددددل الطويدددددل نحدددددو و ددددد  التددددددوازن 

 
254110. –Lee J (1995) capital goods import and long run growth journal of  development Economics VOL 48,PP 91   
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السلاسددددل مسددددتقرة وتتصددددف بصددددفة التكامددددل المشددددترك, وهددددذا ومددددا تددددم التحقددددق مندددده سددددابقاً. ولاعددددد التأكددددد مددددن 
وجدددددوم العلاقدددددة التكامليدددددة يمكدددددن تقددددددير نمدددددوذج للعلاقدددددة طويلدددددة وقصددددديرة ارجدددددل وذلدددددك مدددددن خدددددلال تقددددددير 

 . وكانت النتائج كالاتى:ARDLنموذج اهنحدار الزاتي لفترات اهبطائ الموزعة 

 (   4-1-10جدول رقم )   

نتائج تقدير نموذج تصحي  المطأ لنموذج اثر سعر الصرر  علي الناتج المحلي الاجمالي وعرض النقوم والتضمم فى  
 ب.مقدرات معلمات الاجل الطويل2018 –ب 1990السومان في الفترة 

Variable Coefficient StatisticT - Std.ERROR Prob 

 c)) 6.784128 6.865967 0.988080 0.0121الثابت 

الندددددددددددددداتج المحلددددددددددددددي 
 الاجمالي.

-2.311188 -13.08960 0.176567 0.0485 

 0.0171 0.094056 5.376537 0.505694 التضمم.

 0.0223 0.032726 9.543728 0.213433 عرض  النقوم.

 . E.views .2023المصدر: الباحث. 
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 (  4-1-11جدول رقم )      

نتائج تقدير نموذج تصحي  المطأ لنموذج اثر سعر الصرر علي الناتج المحلي الاجمالي وعرض النقوم والتضمم فى السومان   
 ب.مقدرات معلمات الاجل القصير2018 – 1990الفترة 

COEFFICIEN المتغير
T 

S – ERROR T – 
STATISTIC 

PRO      

CointEg(-1) -1.33100 0.002619 50.82406 0.0125 

الندددددددددددددددددددداتج المحلددددددددددددددددددددي 
 الاجمالي

-0.255353 0.003360 75.99138 0.0084 

 0.0308 20.66374 0.001218 0.325166 التضمم

 0.0024 37.32553 0.012643 0.298646 عرض النقوم 

 . E.views .2023المصدر: الباحث. 

في   VECMتقييم مقدرات معلمات النموذج في الاجلين الطويل والقصير اقتصاميا,ومعلمة تصحي  المطأ  
 : ARDLمنهةية 

( يتض  ان تقديرات معلمات الاجل     4-1-11( )             4-1-10     (من نتائج الةداول      
القصير تتوافق الي حد كبير من حيث مستوي المعنوية والاذارات م  نتائج مقدرات الاجل الطويل , وهذا لا 

 يمن  تباين قيم المعلمات بنسب متفاوتة بين الاجلين.
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 المبحث الثاني: خاتمة، النتائج والتوصيات 

 تشتمل الماتمة علي مةموعة من النتائج والتوصيات علي النحو التالي: 

 أولا: النتائج:
 توصلت الدراسة إلى أهم النتائج التالية:  

أثبتت الدراسة أن معامل الناتج المحلي الاجمالي يشير إلى وجوم أثر سلبي ومعنوي لسعر الصرر  -1
فقد   والقصير.  الطويل  ارجلين  في  الدراسة  فترة  السومان خلال  في  الاجمالي   المحلي  الناتج  على 
-بلغت قيمة المرونة الةزئية للناتج المحلي الاجمالي بالنسبة لسعر الصرر  في الاجل الطويل)  

الاجل  2.311188 في  الصرر  لسعر  الاجمالي  المحلي  للناتج  الةزئية  المرونة  قيمة  ولالغت   .)
 (. 0.255353-القصير  ) 

أو حت الدراسة أن معامل التضمم يشير إلى وجوم أثر إيةابي ومعنوي لسعر الصرر على      -2        
الةزئية  المرونة  قيمة  بلغت  حيث  والقصير.  الطويل  ارجلين  في  الدراسة  فترة  خلال  السومان  في  التضمم 

(. ولالغت قيمة المرونة الةزئية للتضمم  0.505694للتضمم بالنسبة لسعر الصرر  في ارجل الطويل )  
 (. 0.32516لسعر الصرر في ارجل القصير ) 

ومن خلال التحليل نةد أن معامل عرض النقوم يشير إلى وجوم أثر إيةابي ومعنوي لسعر     -3         
الصرر على عرض النقوم خلال فترة الدراسة في ارجلين الطويل والقصير. فقد بلغت قيمة المرونة الةزئية  

بالنسبة لسعر الصرر  في ارجل الطويل للناتج  0.213433عرض النقوم  (. ولالغت قيمة المرونة الةزئية 
 ( .  0.255353-المحلي الاجمالي لسعر الصرر في الاجل القصير)  

يعبر عن سرعة التكييف من ارجل القصير إلى ارجل    *CointEq(-1)معامل تصحي  المطأ    -4
الطويل وهو ما يستلزب أن يكون سالباً ومعنوياً حتى يقدب مليلاً على العلاقة في ارجل الطويل بين  

المطأ تصحي   معامل  قيمة  وتظهر  الدراسة،  سالبة    ECM متغيرات  قيمة  وتأخذ  -معنوية 
التوازن    0.133100 لو    الطويل  ارجل  في  تصحيحها  يتم  القصير  ارجل  إنحرافات  أن  أي 
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تعديل   بسرعة  يصح   ارجل  طويل  التوازن  في  الاختلال  أن  بمعنى  واظهرت 13الديناميكي،   ،%
 معلمات ارجل الطويل والقصير معنوية لكل التقديرات عند المستوى. 

مستقر عند الفرق ارول ولاتطبيق اختبار جذور   (M2أثبتت السلسلة الزمنية أن متغير عرض النقوم ) -5
الوحدة لمتغير التضمم اتض  أيضاً أنه مستقر عند الفرق ارول وعليه فإن جمي  المتغيرات مستقرة  

 ( وذات ارتباط وعلاقة ذات ملالة إحصائية. 1ومتكاملة من الدرجة )
المدى   -6 إختبار علاقة طويلة  إجرائ  تكامل     Co Integration Testمن خلال  يوجد  أنه لا  تبين 

ومعدلات   النقوم  وعرض  اهجمالي  المحلي  "الناتج  ومتغيرات  ارجنبي  الصرر  سعر  بين  مشترك 
 التضمم" خلال فترة الدراسة وذلك نسبة لاختبار ارثر والقيمة العظمى.

أن ذ  النقد ارجنبي ونقا احتياطيات النقد ارجنبي أمت إلى عدب استقرار سعر الصرر ارجنبي،   -7
الوطني، بحيث تسبب ذلك في زيامة معدلات  ذلك اختلالات هيكلية في الاقتصام  مما ترتب علي 

 التضمم وخفو معدلات الناتج المحلي اهجمالي 
 ثانياً: التوصيات 

 توصي الدراسة بأهم التوصيات التالية:  
النقد  (1 لتدفقات  مستمر  مورم  وإيةام  ارجنبية  النقدية  اهحتياطات  ببنائ  اههتماب  الدولة  علي  ينبغي 

 ارجنبي. 
بإتباع سياسات سعر الصرر ارجنبي   (2 المركزي  البنك  المتمثلة في  النقدية  السلطات  إهتماب   رورة 

 المرن المدار إستناماً علي سعر الصرر ارجنبي التأذيري.
التي   (3 والصناعية  الزراعية  السل   من  النهائية  المنتةات  من  الصامرات  سياسات  تشةي   الدولة  علي 

 (.GDP)تسهم في زيامة الناتج المحلي اهجمالي
النقوم بصورة تحافظ علي اهستقرار   (4 نقدية كفيلة بتوازن عرض  البنك المركزي و   سياسات  علي 

 الاقتصامي.
تحةيم سعر   (5 و  المركزي  البنك  ارجنبي عبر  النقد  في  التعامل   نافذة  توحيد  النقدية  السلطات  علي 

 السوق الرسمي.الصرر ارجنبي في السوق الموازي والتركيز علي 



 م( 2018-1990)  قياسيةدراسة   بعض المؤشرات الكلية في الاقتصاد السوداني سعر الصرف الأجنبي على أثر                    

 

 

182 

 

Democratic Arab Center For Strategic, Political & Economic Studies Berlin / Germany 

استمداب أموات السياسة النقدية في خفو عرض النقوم وإمتصاص الكتلة النقدية المتداولة في أيدي  (6
 الةمهور لمفو معدلات التضمم . 

 تشةي  ذركات الصرافة ورلاطها بسياسات البنك المركزي لملق أسواق نقد أجنبي تتحكم فيه الدولة  (7
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 قائمة المصادر والمراجع 

 اولًا: القرآن الكريم 
 ثانياً: الكتب العربية:

 اررمن.   -ب(: الاقتصام الدولي، الدار العلمية الدولية للنشر والتوزي ، عمان 1995احمد طنطاوي ) .1
2. ( الطيف  عبد  محمد  الموجوم  عبد  اقتصاميات  2017أحمد  على  وأثرها  الصرر  سعر  تقلبات  ب(: 

 التعليم الةامعي للطباعة والنشر والتوزي ، اهسكندرية. الدول العرلاية المصدرة للبترول )أوابك(، مار 
3. ( ذهاب  مةدي  المولي،  والنشر، 1997اسامة  للطباعة  الدارالةامعة  والبنوك،  النقوم  مبامي  ب(: 

 اهسكندرية. 
4. ( عريقات  موسى  حرلاي  الرحمن،  عبد  الاقتصام  1999إسماعيل  علم  في  أساسية  مفاهيم  ب(: 

 اررمن.  -الكلي،،عمان  
ب(: اثر اليورو على اقتصاميات مول المغرب العرلاي، صندوق النقد العرلاي، 2000العرلاي الةعيدي ) .5

 اثر اليورو على اقتصاميات الدول العرلاية، أبو ظبي. 
صافي) .6 وليد  البكري،  للنشر  2002أن،  المستقبل  مار  والتطبيق،  النظرية  بين  والبنوك  النقوم  ب(: 

 اررمن.  -والتوزي ، عمان 
 ب(، وجهة نظر النقديين، مار المريخ للنشر، الرياض.1987باري سيةل، النقوم والبنوك) .7
8. ( عكاذة  كامل  الةامعية، 2001بكري  الدار  والتمويل،  المارجية  والتةارة  الدولي  الاقتصام  ب(: 

 اهسكندرية. 
الرفاعي) .9 أحمد  الوزني،  الطبعة  2003خالد  والتطبيق،  النظرية  بين  الكلي  الاقتصام  مباميئ  ب(: 

 اررمن. -السامسة، مار وائل للنشر، عمان
 المرطوب. خالد حسن البيلي، الاقتصام الدولي، مطبعة جامعة السومان للعلوب والتكنلوجيا، .10
 ب(: الاقتصام الدولي، جامعة ممشق،  سوريا.1977حريري محمد خالد ) .11



 م( 2018-1990)  قياسيةدراسة   بعض المؤشرات الكلية في الاقتصاد السوداني سعر الصرف الأجنبي على أثر                    

 

 

184 

 

Democratic Arab Center For Strategic, Political & Economic Studies Berlin / Germany 

12. ( العظيم  عبد  الصرر  1998حمدي  سعر  بين  العرلاية  الدول  في  الاقتصامي  اهصلاح  ب(: 
 ارجنبي والموازنة العامة، زهرة الشرق للطباعة والنشر. 

يحيي) .13 يون،  الموصل، 2010ماؤوم  جامعة  والنشر،  للطباعة  الكتب  مار  النقدية،  النظرية  ب(: 
 الموصل.

الكرب) .14 الله  عبد  والنشر،  2022سعد  للطباعة  اربيو  النيل  جامعة  مطبعة  النقدية،  النظرية  ب(: 
 الشارقة. 

 ب(: النظرية الاقتصامية الكلية، وكالة المطبوعات، الكويت.1997صقر أحمد صقر) .15
صلاح الدين حسن السيسى )م.ت(: الاتحام ارورولاي والعملة ارورولاية الموحدة)اليورو(،السوق   .16

 العرلاية المشتركة الواق  والطموح، عالم الكتب.
 ب(: التضمم السكاني والتنمية، مار المعارر، القاهرة.1966صلاح الدين ) .17
18. ( محموم  حسن  سامية  الرذيد،  محمد  التطبيقي  2010طارق  القياسي  الاقتصام  سلسلة  ب(: 

 استقرار السلاسل الزمنية ومنهةية التكامل المشترك، المرطوب. E-viewsباستمداب برنامج الدد 
عوض)   .19 محمد  اررمن1990طالب  اررمنية،  الةامعة  وسياسات،  نظريات  الدولية  التةارة   :)-  

 عمان.
 ب(: النظرية والسياسات النقدية، مار المطبوعات الةامعية، اهسكندرية.1977مصطفي)رذدي  .20
ب(: مشكلة التضمم في مصر أسبابها ونتائةها م  مقترحات لمكافحة الغلائ،  1980رمزي زكي) .21

 الهيلة المصرية العامة للكتاب، القاهرة. 
22.  ( الله  عوض  حسن  والنشر، 2003زينب  للطباعة  الفت   الدولية،  الاقتصامية  العلاقات  ب(: 

 اهسكندرية. 
 ب(: مباميئ نظرية النقوم، مطبعة مار ذهد الثقافية، اهسكندرية. 1951ف ام مرسي) .23
حشيش) .24 أحمد  للطباعة  1992عامل  الةامعية  الدار  والمصرفي،  النقدي  الاقتصام  أساسيات  ب(: 

 والنشر، اهسكندرية. 
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السيد) .25 إبراهيم  مرمان  2003عثمان  أب  جامعة  مطبعة  الثانية،  الطبعة  السوماني،  الاقتصام  ب(: 
 اهسلامية، المرطوب. 

واخرون)  .26 كراجة  الحليم  للنشر  2001عبد  صفائ  مار  الثانية،  الكلي،الطبعة  الاقتصام  مبامي  ب(: 
 عمان.  -والتوزي ، اررمن 

 ه(، مار المريخ للنشر، الرياض.1407عبد الصبور محمد على)  .27
الحميد ) .28 المطلب عبد  الدار 2006عبد  العولمة الاقتصامية، منظماتها، ذركاتها، تداعياتها،  ب(: 

 الةامعية للنشر، اهسكندرية. 
ب(، الاقتصام الكلي، مطبعة جامعة السومان 2004عبد العظيم سليمان المهل، خالد حسن البيلي) .29

 للعلوب والتكنلوجيا، المرطوب. 
ب(: موسوعة المصطلحات الاقتصامية واهحصائية، مار النهضة 1980عبد العزيز فهمي هيكل ) .30

 العرلاية، بيروت. 
 ب(: الاقتصام الكلى، مار المريخ للنشر، الرياض.2006عبد الغنى محموم الري  ) .31
ب(، مو وعات في الاقتصام الكلي، ذركة مطاب  السومان للعملة 2007عبد الله ذريف الغول) .32

 المحدومة، المرطوب.
السياسات الاقتصامية الكلية، ميوان المطبوعات  ب(: المدخل إلى 2004-2003عبد المةيد قدي ) .33

 الةامعية، الةزائر. 
ب(، مدخل إلى السياسات الاقتصامية الكلية، ميوان المطبوعات الةامعية،  1976عبد المةيد قدي) .34

 الةزائر.
ب(،الاقتصام الكلي، مركز المعرفة للأستشارات والمدمات  2010عبد الوهاب ارمين وفريد بشير) .35

 التعليمية، المنامة. 
 ب(،النقوم والبنوك، مكتبة النصر، جامعة القاهرة، القاه ة. 1992عرفات التهامي) .36
صمري) .37 الطبعة  2005عمر  الةامعية،  المطبوعات  ميوان  الكلي،  الاقتصامي  التحليل  ب(، 

 المامسة، الةزائر. 
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 ب(، التضمم المالي، م سسة ذباب الةامعة، الاسكندرية. 1998غازي حسين عناية)  .38
 ب(: التضمم المالي في مصر، م سسة ذباب الةامعة، القاهرة.2004غازي حسين عناية)  .39
الوامي) .40 محموم  العيساوي،  حساب  وتطبيقي،  2000كاظم  نظري  تحليل  الكلي  الاقتصام  ب(: 

 اررمن.  –المستقبل، عمان  
المصري،  .41 للاقتصام  وتطبيق  مراسة  الممتلفة  الاقتصاميات  في  التضمم  الرولاي)م.ت(:  نبيل 

 الثقافة الةامعية، اهسكندرية.م سسة 
 ب(: نظرية التضمم، الطبعة الثانية، م سسة الثقافة الةامعية، اهسكندرية.1984نبيل الرولاي) .42
ب(: التوازن النقدي ومعدل الصرر، مراسة تحليلية مقارنة لسوق النقوم وسعر  2006نشأت الوكيل) .43

 الصرر ارجنبي، القاهرة.
 ب(: الاقتصام الدولي، مار المعرفة الةامعية، القاهرة. 1999مةدي محموم ذهاب) .44
ب(: النقوم الدولية وعمليات الصرر ارجنبي، مار غريب للطباعة والنشر،  1997مدحت صامق) .45

 القاهرة. 
توفيق) .46 خلة  والنظريات، 2015محب  للم سسات  تحليلية  والمصرفي،مراسة  النقدي  الاقتصام  ب(: 

 مار الفكر الةامعي، اهسكندرية.
 ب(: العلاقات الاقتصامية الدولية، مار النهضة العرلاية، القاهرة  2006محمد إبراهيم أبو ذامي ) .47
السمهوري) .48 سعيد  والتوزي ،  2012محمد  للنشر  الشروق  مار  والبنوك،  النقوم  اقتصاميات  ب(: 

 عمان.   -اررمن
التةارية  .49 المطبعة  المارجية،  والتةارة  والائتمان  النقوم  مباميئ  كشميري)م.ت(::  رذام  محمد 

 الحديثة، القاهرة. 
 (: مقدمة في النقوم والبنوك، مار النهضة العرلاية، القاهرة. 1962محمد زكي ذافعي) .50
51. ( ذافعي  زكي  العرلاية،  1998محمد  النهضة  مار  الدولية،  الاقتصامية  العلاقات  في  مقدمة   :)

 بيروت.
 ب(: الاقتصام الكلي، الاسكندرية.1997محمد فوزي أبو السيد) .52
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53. ( الحمزاوي  كمال  تطوره،  2004محمد  ارساسية،  مدركاته  ماهيته،  ارجنبي  الصرر  سوق  ب(: 
 منشاة المعارر اهسكندرية. 

 ب(: مدخل للتحليل النقدي، ميوان المراج  العاب، الةزائر.1996محموم حميدات) .54
 ب (: أساسيات التةارة الدولية، الدار الةامعية، اهسكندرية، مصر.2001محموم يون،)  .55
56.  ( عبد الله  الدولار،  2016مصطفى محمد  مقابل  السوماني  الةنية  المتوقعة لانمفاض  الآثار  ب(: 

 مار المريخ للنشر، الرياض.
 ب(: اقتصاميات النقوم والتوازن النقدي، مار النهضة العرلاية، القاهرة.1974هاذم ف ام) .57
58. ( أرسلان  يس   ياسين  الةنابي، رمزي  والنظرية 2009هيل عةمي جميل  والمصارر  النقوم  ب(: 

 اررمن.  -النقدية، مار وائل للنشر، عمان 
 ب(: الظواهر النقدية على المستوى الدولي، مار المنهل اللبناني، بيروت. 2001وساب ملاك) .59

 
 ثالثاً: الكتب المترجمة:

ب(: تةرلاة المكسيك م  نظاب سعر الصرر ارجنبي المرن، 2002الفريد وكويفاس، اليمندر ووننر) .1
 وسياسات سعر الصرر ارجنبي، أبو ظبي.صندوق النقد العرلاي، نظم 

2. ( تومبسون  جراهاب  هيرسون،  التحكم،  1999بول  وإمكانات  الدولي  الاقتصام  العولمة  مسائلة  ب(: 
 ترجمة إبراهيم فتحي، المةل، ارعلى للثقافة، المشروع القومي للترجمة،القاهرة. 

3. ( كولار  الةوام،  2010جورج  عبد  محمد  ترجمة  الكفئ،  السوق  وخرافة  العالمية  المالية  ارزمة  ب(: 
 نهضة مصر للطباعة والنشر والتوزي ، القاهرة.  

فانهور) .4 ميفيد  مانيالز،  حسن 2010جوزيف  محموم  ترجمة  الدولي،  والتمويل  النقوم  اقتصاميات  ب(: 
 حسنى، مار المريخ للنشر، الرياض.

ب(: العلاقات الاقتصامية الدولية، ترجمة طه عبد الله منصور،  1987جون هدسون، مارك هرندر ) .5
 ومحمد عبد الصبور محمد علي، مار المريخ للنشر، الرياض.
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ب(: الاقتصام الكلي الاختيار العاب والماص، ترجمة عبد  1999جيم، جوارتينى، ريةارم  استروب ) .6
  الفتاح عبد الرحمن، عبد العظيم محمد، مار المريخ للنشر، الرياض. 

المالق، احمد  2002توماس ماير وآخرون ) .7 السيد احمد عبد  النقوم والبنوك والاقتصام، ترجمة  ب(: 
 بدي  بلي ، مار المريخ للنشر، الرياض. 

ب(: النقوم والتمويل الدولي، ترجمة محموم حسن حسني، مار 2007سي بول هالوم. رونالد ماكدونالد) .8
 المريخ للنشر، الرياض.

ب(: تطوير ارسواق المالية، سلسلة كتيبات في المصارر المركزية، 2006ذايمون جرا. نك تالبوت ) .9
 مركز مراسات المصارر المركزية، مصرر انةلترا.، لندن.

10. ( العامة 1993فيكتور مورجان  المصرية  الهيلة  خليل،  الدين  نور  ترجمة  النقوم،  تاريخ  ب(: 
 ، القاهرة. 112للكتاب، سلسلة ارلف كتاب الثاني، رقم  

ب(: الاقتصام الدولي مدخل السياسات الاقتصامية، ترجمة محمد 2007مورمخاي كريانين )  .11
 إبراهيم منصور، وعلي مسعوم عطية، مار المريخ للنشر،الرياض.

 
 رابعاً: الرسائل الجامعية:

1. ( العناني  الاقتصامية  2005السعيد  الم سسات  وتدابير  ارجنبي  الصرر  سعر  تقلبات  آثار  ب( 
 لمواجهتها، رسالة ماجستير غير منشورة،كلية العلوب الاقتصامية، جامعة الحاج المضر، الةزائر.

الناتج المحلي اهجمالي في السومان في 2003أماني عبدالله عوض) .2 ب(،أثر محدمات السيولة علي 
( المرطوب  2002-1970الفترة  الانمائية،جامعة  الدراسات  منشورة،كلية  ماجستير،غير  رسالة  ب(، 
 السومان.

بشير) .3 محمد  عبدالسلاب،  الفترة  2010أميرة  خلال  السومان  في  التضمم  محدمات   )1980-
 ب،رسالة ماجستر منشورة علي موق  الانترنت 2008
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ب(،نموذج قياسي للعوامل الم ثرة علي  2017ان، قريب الله احمد ابراهيم وزينب بشير علي عبدالله ) .4
ب(، مةلة النيل الابيو للدراسات 2015-1990التضمم في السومان باستمداب السببية في الفترة )

 ، كوستي.10والبحوث،العدم 
رسالة   .5 السومان،  في  ارجنبي  الصرر  وسعر  التضمم  بين  يوسف،العلاقة  خضر  عثمان  سماح 

 ماجستير،غير منشورة،جامعة الزعيم الازهري،المرطوب، السومان
موري) .6 أسعار  2010سمية  تقلبات  آثار  ذهامة ب(،  لنيل  مذكرة  النفطية،  العائدات  على  الصرر 

 الماجستير، جامعة تلمستان. 
ب(، العلاقة بين تغيرات سعر الصرر ارجنبي ومعدلات التضمم في  2017سوزان فضل المولي )  .7

ب(، رسالة ماجستير، جامعة السومان للعلوب والتكنلوجيا، رسالة   2016-1990السومان خلال الفترة )
 غير منشورة، المرطوب، السومان.

في   .8 اهجمالي  المحلي  الناتج  علي  النقوم  كمية  في  التغير  مهان،أثر  ومحمد  بوعترس  الحق  عبد 
 الةزائر، مقال منشور في مةلة ابحاث اقتصامية وامارية، العدم المام، )جوان(.

ب(  أثر تغيرات سعر الصرر ارجنبي علي التضمم في السومان في  2012علي صال  محمد آمب،) .9
 ب، رسالة ماجستير،غير منشورة،جامعة اب مرمان الاسلامية،امدرمان، السومان2011-ب 1991الفترة  

ابراهيم)  .10 موسى  محمد  سعر 2010غصون  مالة  على  المتعدم  اهنحدار  نماذج  تطبيق  ب(، 
 ( الفترة  خلال  السومان  في  ارجنبي  منشورة،  2008دد    1980الصرر  غير  ماجستير  رسالة  ب(، 
 المرطوب، جامعة السومان للعلوب والتكنلوجيا.  

بنت مطي  عاذور)  .11 الاقتصامي: 2009ماجدة  النمو  الصرر على  أسعار  أنظمة  تأثير  ب(: 
من   للفترة  نامية  مول  مةموعة  على  تطبقيه  غير    2006-1974مراسة  ماجستير  رسالة  ب، 

 ه، 1430منشورة،،كلية إمارة ارعمال،جامعة الملك سعوم، المملكة العرلاية السعومية، 
ب(:تحليل العلاقة السببية بين تغيرات 2010محمد صال  سلمان الكبيسي وعمار حمد خلف ) .12

 ب 2009-1980سعرالصرر ومعدل التضمم في الاقتصام العراقي للمدة 
 (،محدمات التضمم في السومان منشور علي موق  الانترنت 2016محمد مصطفي محمد) .13
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مكي) .14 الفا ل  في 2015موسي  الاقتصامي  الاستقرار  تحقيق  في  النقدية  مورالسياسة  ب(، 
 السومان، بحث مكتوراه، غير منشور، جامعة النيلين. 

الشبول) .15 وقياسه  1981نايف  أسبابه  تحليلية  مراسة  اررمني:  الاقتصام  في  التضمم  ب(، 
 وعلاجه، جامعة عين ذم،، رسالة ماجستير غير منشورة.

16. ( احمد  أبكر  لمحدمات سعر  2012هيثم  يف الله  قياس  نموذج  في  ب(  ارجنبي  الصرر 
 ب(، رسالة ماجستير، جامعة السومان للعلوب والتكنولوجيا، غير منشور 2011 -1980السومان )

وراق،) .17 علي  وسعر 2010وراق  اهجمالي  المحلي  الناتج  علي  النقوم  عرض  تغير  أثر  ب( 
 ( الفترة  في  السومان  في  للأسعار  العاب  والمستوى  ارجنبي  رسالة 2009-1996الصرر  ب(، 

 مكتوراة،غير منشورة،جامعة اب مرمان الاسلامية، السومان.
ف ام) .18 محمد  الآثار 2004ياسمين  لتقيم  ارورلاي  النقدي  واهتحام  للعملة  المثلى  المنطقة  ب(: 

حوض البحر المتوسط م  مراسة خاصة بمصر، رسالة مكتوراه غير منشورة، كلية   على اقتصاميات 
 الاقتصام والعلوب السياسية، جامعة القاهرة. 

 خامساً: المجلًت والدوريات والعلمية والندوات والمؤتمرات:
ب(:ارتفاع سعر صرر العملات ارجنبية وتأثيره على الاقتصام  2010أبو القاسم أبو النور) .19

 الوطني، المركز العالمي للدراسات اهفريقية. 
عمارة)  .20 محمد  هاذم  نايف،  عطية  المكتب 2007إيمان  الدولي،  الاقتصام  مبامئ  ب(:  

 الةامعي الحديث، اهسكندرية، مصر.
ب(:العولمة بين الانهيار والاستمرار، مةلة مصر المعاصرة،العدم 2007إيهاب محمد يون،)  .21

 ، القاهرة. 488
وآخرون) .22 حسين  في  2006حيدرعباس  ارجنبي  الصرر  سعر  محدمات  ب(، 

ب(، سلسلة الدراسات والبحوث سلسلة بحثية تصدرعن بنك السومان المركزي،  2004دد1982السومان)
 (،ذركة مطاب  السومان للعملة المحدومة، المرطوب.7اهصدارة رقم )
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على   .23 ارجنبي  الصرر  سعر  تقلبات  اثر  قياس  بعنوان  مراسة  الحسن،  بشير  جابر  تما ر 
من   للفترة  السومان  اقتصام  على  تطبيقية  مراسة  المدفوعات،  العرلاية    2013-1970ميزان  المملكة 

 .  16كلية المةتم  بالقريات، مةلة العلوب الاقتصامية، العدم  -السعومية
24. ( ماكولى  العرلاية: 2000رولارت  الدول  في  الدين  وإمارة  الاستثمار  وسياسات  اليورو  ب(: 

 صندوق النقد العرلاي، اثر اليورو على اقتصاميات الدول العرلاية، أبو ظبي. 
ب(: إمارة احتياطيات الصرر وتمويل التنمية في الةزائر، مةلة بحوث 2008زايري بالقاسم ) .25

 (، بيروت، لبنان 41اقتصامية عرلاية، العدم )
ب(: اليورو وتأثيره على اقتصاميات مول مةل، التعاون المليةي،  2000عبد العزيز الدخيل) .26

 صندوق النقد العرلاي، أثر اليورو على اقتصاميات الدول العرلاية، أبو ظبي 
الدول ذات الاقتصام الممطط، مةلة كلية ب(، التضمم في  1965عبد الكريم صاممق بركان) .27

 التةارة، جامعة اهسكندرية، العدم ارول، اهسكندرية.
ب( السياسات النقدية في الدول العرلاية، معهد السياسات  1996علي توفيق صامق وآخرون) .28

 الاقتصامية، صندوق النقد العرلاي، سلسلة بحوث ومناقشات حلاقات عمل، أبو ظبي.
سليمان)  .29 العزيز  عبد  تدفق 2000علي  على  ارجنبي  الصرر  سعر  استقرار  تأثير  ب(: 

 ،القاهرة. 460-459الاستثمارات ارجنبية المباذرة إلى مصر، مةلة مصر المعاصرة، العدم 
30. ( الغزالي  محمد  الصرر،2003عيسى  أسعار  سياسات  التنمية، ب(  جسر  المعهد   مةلة 

 العدم الثالث والعشرون، الكويت، نوفمبر. العرلاي للتمطيط،
بورمو) .31 ارجنبي، صندوق 2003مايكل  الصرر  سعر  نظاب  التاريمي لاختيار  المنظور  ب(: 

 النقد العرلاي، معهد السياسات الاقتصامية، نظم وسياسات أسعار الصرر، أبو ظبي 
صال ) .32 محمد  على  الرحمن  فت   العملات 2010محمد  صرر  أسعار  ارتفاع  ب(:مداولات 

 ارجنبية  وتأثيره على الاقتصام الوطني.
33. ( كوجك  احمد  الدين،  محي  مصر، 2003محموم  في  ارجنبي  الصرر  سعر  سياسة  ب(: 

 صندوق النقد العرلاي، معهد السياسات الاقتصامية،نظم وسياسات وأسعار الصرر، أبو ظبي.
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هاذم)  .34 الحميد  عبد  الرئور  عبد  الصرر 2002مصطفى  نظم  ظل  في  النقدية  ب(:السياسة 
عين   التةارة، جمعة  كلية  الثاني،  العدم  والتةارة،  للاقتصام  العلمية  المةلة  النامية،  بالدول  الممتلفة 

 ذم،، مصر.
ب( العملة ارورلاية الموحدة وانعكاساتها على واق  المصارر العرلاية 2010مصطفى كامل ) .35

والعشرون  الراب   الةامعية،العدم  الاقتصامية  للعلوب  بغدام  كلية  التركيز على حالة مصر، مةلة  م  
 العراق.

 
 سادساً: التقارير والنشرات:

متنوعة   .1 تنمية  لتحقيق  الكامنة  اهمكانيات  استغلال  د  السومان  عن  اقتصامية  مذكرة  الدولي،  البنك 
 ب.2015سبتمبر   30المصامر)النتائج الرئيسية(، غير منشورة، 

 جمهورية السومان، وزارة مةل، الوزرائ، الةهاز المركزي للاحصائ، المرطوب، سنوات متعدمة  .2
 جمهورية السومان، بنك السومان المركزي، التقارير السنوية، إمارة اهحصائ، سنوات متعدمة. .3
والبحوث،  .4 اهحصائ  إمارة  المالي،  العرض  الاقتصامي،  والتمطيط  المالية  وزارة  السومان،  جمهورية 

 المرطوب، سنوات متعدمة 
المماسي  .5 البرامج  أمائ  تقييم م ذرات  تقرير  الاقتصامي،  والتمطيط  المالية  السومان، وزارة  جمهورية 

 ب.2015للعاب 
 سابعاً: الكتب الإنجليزية:

1. Dani Rodrik (1995) TheTrade and Industrial Polic Reform Behrman and 
Sriuivasan(eds)Hand book of Development Economics. Bergman 292-298. 

2. Samuelson.P. A (1964), Economics, 6th ed, Mc-Graw, Hill Book, Co.N. Y. 
3. Shapero.E(1992), Macro Analysis, 5th ed, Harcout Brace Jovanvich Inc.N. 

Y, 
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4. TEAM FRANCOIS (1993), Economic& Monetary and finance, economic 
Journal, Paris. 

 

 ثامناً: الإنترنت: 
 comwww.wikipediaويكيبيديا، الموسوعة الحرة         . المواق  اهلكتروني، 1
 

 
 


	الفصل الأول بعنوان الإطار العام، ويشتمل علي مبحثين، المبحث الأول: الإطار المنهجي، المبحث الثاني: الدراسات السابقة). الفصل الثاني بعنوان الإطار النظري لسعر الصرف الأجنبي ، ويشتمل علي ثلاث مباحث ، المبحث الأول: مفهوم وأنظمة سعر الصرف الأجنبي ، المبحث ال...
	المبحث الثاني: الدراسات السابقة
	قام الباحث بالإطلاع على عدد من الدراسات السابقة، للاستفادة منها في إعداد هذه الدراسة. نستعرض الأتي:
	3/ أميرة عبدالسلام،محمد بشير(2010) محددات التضخم في السودان خلال الفترة 1980-2008م بحيث قام الباحث باتباع المنهج الوصفي ومنهج الاقتصاد القياسي في التحليل.من أهم النتائج ان اسعار الواردات ليست لها تاثير علي دالة التضخم في السودان خلال فرة البحث. ان أفض...
	6/ محمد مصطفي محمد (2016) محددات التضخم في السودان: التي تناولت محددات التضخم في السودان ، متمثلا في اثر عرض النقود والناتج المحلي الاجمالي ،سعر الصرف ، عجز الميزانية علي التضخم في السودان ، ستخدم الباحث كلا من المنهج التاريخي والمنهج الوصفي  بالاضافة...
	7/ سوزان فضل الكريم فضل المولي (2016): تمثلت مشكلة الدراسة في معرفة العلاقة بين تغيرات سعر الصرف ومعدلات التضخم في السودان خلال الفترة من 1990-2016م اتبع الباحث المنهج الوصفي للإطار النظري والمنهج التحليلي للإطار التطبيقي . توصلت  الدراسة الي عدد من ا...
	8/ أنس قريب الله وزينب بشير(2017): بعنوان نموذج قياسي للعوامل المؤثرة علي التضخم في السودان باستخدام السببية خلال 1990-2015م هدفت هذه الدراسة  الي بحث العلاقة طويلة الاجل بين الناتج المحلي الاجمالي،معدل البطالة وسعر الصرف وبين التضخم استخدمت الدراسة ا...
	9/ محمد صالح سليمان الكبيسي وعمار حمدلف  2020 (تحليل العلاقة السببية بين تغيرات سعر الصرف ومعدل التضخم في الاقتصاد العراقي للمدة 1980-2009 يهدف هذا البحث الي اختبار العلاقة السببية  بين معدل التضخم وسعر الصرف 1980-2009م. تم استخدام نموذج الانحدار الذا...
	الفصل الثاني
	الإطار النظري
	المبحث الأول: مفهوم وأنظمة سعر الصرف الأجنبي
	المبحث الثاني: سوق سعر الصرف الأجنبي
	المبحث الثالث: سياسات سعر الصرف الأجنبي
	الفصل الثاني
	الإطار النظري
	المبحث الأول: مفهوم وأنظمة سعر الصرف الأجنبي
	كما يعرف على أنه الأداة الرئيسية ذات التأثير المباشر على العلاقة بين الأسعار المحلية والأسعار الخارجية، وتكون الأداة الأكثر فاعلية عندما يقتضى الأمر تشجيع الصادرات وتقييد الواردات( ).
	عرف بأنه عدد الوحدات من عملة معينة الواجب دفعها للحصول على وحدة واحدة من عملة أخرى( ).
	كذلك عرف بأنه سعر عملة مقابل عملة أخرى، وعادة يتم ربط سعر صرف العملات بعملات رئيسية أخرى، وفى الوقت الحاضر يتم ربط أي عملة بالدولار الأمريكي الذى يعد العملة الأكثر شيوعا مقارنة بمعدلات الصرف بين العملات المختلفة( ).
	المبحث الثاني: سوق سعر الصرف الأجنبي
	أهم العملات الأجنبية المتداولة دوليا:
	1. الدولار الأمريكي: يستمد هذه الأهمية من أهمية الاقتصاد الأمريكي حيث يمثل 20.7% من الناتج المحلي العالمي، 15.2% من الصادرات العالمية، ويستخدم الدولار فى تسوية 51% من التجارة العالمية، وكذلك 45% فى إصدار السندات الدولية، ويسيطر على 50% من هيكل ديون ال...
	2. اليورو الأوروبي: يأتي هذا إحلالا للعملات الأوروبية الهامة مثل المارك الألماني الذى كان يمثل 21% من احتياطات الدول من العملة الصعبة سنة 1983م، وللموقع الجديد فى الاقتصاد العالمي الذى أصبحت تمثله أرض اليورو حيث تمثل 20% من الناتج المحلي العالمي و7% م...
	3. الين الياباني: تمثل اليابان 8% من الناتج المحلى العالمي و8% من التجارة العالمية.
	4. الجنيه الإسترليني: لكونه خارج العملات المنظمة لليورو وتظهر قوته من خلال سعر صرفه.
	5. الفرنك السويسري: تأتي قوته من طبيعة البنك المركزي السويسري الذى يتمتع بأعلى درجات الاستقلالية وكون سويسرا ساحة مالية كبيرة، نتيجة لسياسة الحياد التي  تعتمدها الحكومة السويسرية وابتعادها عن المشاكل الدولية. وهناك عملات أخرى ذات أهمية دولية مثل الدول...
	المبحث الثالث: سياسات سعر الصرف الأجنبي

